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It is with great joy that I write to you as the newly appointed Chairman of
Eastern India Chartered Accountants’ Student’s Association (EICASA). I
am honoured and excited for the opportunity of serving EICASA with
50,000+ students with each one of you to achieve our shared goals. I do
thank CA. Debayan Patra, Chairman, EIRC & Immediate Past Chairman,
EICASA for all his good wishes.

My Dear Beloved CA Students,

CA. Sanjib Sanghi,
Chairman EICASA (2023 – 24)
Vice Chairman EIRC (2023-24)

Message from Desk, EICASA Chairman 

Regards, 


We still have some surprises in store for you! So keep a regular eye on the EICASA Newsletter.
Remember, becoming a CA is not the end goal, but also about the experiences and lessons
learned along the way. So, stay focused, stay motivated, and keep pushing towards your dreams.
And most importantly, believe in yourself and your abilities.

Since taking office, I have been working to revamp TEAM EICASA. We have successfully organised
an Induction Programme for the first time in the history of ICAI “Unveiling EICASA Road Map-
2023-24” wherein a team of 75 students have been inducted to work for achieving the purpose of
serving and upskilling the students for making them new age auditors and getting future-ready for
industry and business. They will be mentored by a host of experienced CAs for taking forward their
vision to reality. The progarmme, held on 5th March 2023, was much applauded by CA. Ranjeet
Kumar Agarwal, Hon’ble Vice President, ICAI and CA. (Dr.) Debashis Mitra, Past President, ICAI.

I am pleased to inform that EICASA had organised its Annual Indoor Sports Meet on 26th February
2023 at BBYS. The meet, participated by more than 100 students, witnessed competition of Chess,
Carom, Table Tennis and Badminton.

A full day seminar on Getting Ready for CA Exams has also been successfully organised in
physical mode wherein more than 100 students had attended. CA. Shivam Palan, CA. Dipak Singh
and CA. Ishika Gupta (AIR 19 in CA Final Examinations) had deliberated on the relevant topics in
the said Seminar. I commend Team Vision of EICASA@75 for successful organization of this
Seminar.

Also, full day Virtual Seminar on Bank Audit was held on 19th March 2023 with National Speakers.

Mega Tree Plantation Drive wherein we have received pledge for plantation of 1571 Trees from   
55 Chartered Accountants and the drive will soon be on. Please come forward and make it
happen.
Revision Class Series will be organized from 23rd March to 26th March, 2023 for Intermediate
students.

Few of the upcoming events are:
1.

2.
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Dear Friends,

I hope this message finds you well.

I am pleased to congratulate CA Debayan Patra Sir on successfully
completing his tenure as the EICASA Chairman and starting a new
journey as the Chairman of EIRC. We are confident that he will excel
in his new role and make significant contributions to the CA fraternity.

Ankit Das
Vice Chairman, EICASA
+91 62905 75886

Message From Desk

Regards, 


I would also like to extend my congratulations to CA Sanjib Sangh i Sir on being elected as
the Chairman of EICASA for the term 2023-24. We are excited to see the new initiatives and
programs that he will bring to EICASA and 51,000 students of the Eastern India Region.

Furthermore, I would like to thank CA Sanjib Sanghi Sir for the wonderful initiative of forming
the team of EICASA@75 which is set to be launched on 5th March, 2023. This initiative was
taken to celebrate ICAI's 75 years of formation. The team of 75 students aims to organize
various events for the benefit of CA Students and I am sure that their hard work and
dedication will pay off.

I would also like to congratulate all the participants who took part in the Annual Indoor
Sports Meet held on 26th February, 2023. We were delighted to see such a large number of
students benefiting from this initiative.

Let us continue to work together and create more opportunities for growth and development in
our community.

Last but not the least, wishing all of you a very Happy and Colourful Holi!

Thank You!!

EICASA Vice-Chairman



Articles &
Poems
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F i r s t  o f  a l l ,  l e t ’ s  u n d e r s t a n d  w h a t  f i n a n c i a l  l i t e r a c y  i s
a n d  h o w  r e l e v a n t  i t  i s  i n  o n e ’ s  l i f e !  

F i n a n c i a l  l i t e r a c y  a n s w e r s  t h e  f o l l o w i n g  q u e s t i o n s :  
•  W h a t  i s  m o n e y  a n d  h o w  i t  w o r k s ?   
•  W h a t  a r e  g o o d  d e b t  a n d  b a d  d e b t ?  
•  W h a t  f i n a n c i a l  d e c i s i o n s  a r e  m o s t  l i k e l y  t o  l e a d  t o  y o u r
f i n a n c i a l  g o a l s ?   

T h e  l i s t  i s  i l l u s t r a t i v e .  F i n a n c i a l  l i t e r a c y  g e n e r a l l y
m e a n s  t h e  p o s s e s s i o n  o f  s k i l l  a n d  k n o w l e d g e  t h a t  a l l o w s
a n  i n d i v i d u a l  t o  m a k e  a n  i n f o r m e d  a n d  e f f e c t i v e  d e c i s i o n
w i t h  a l l  o f  t h e i r  f i n a n c i a l  r e s o u r c e s .  

W e  a r e  t h e  s o c i a l  m e d i a  g e n e r a t i o n .  W e  a r e  h i g h l y  e d u c a t e d ,  c o m p e t i t i v e ,  a n d  h i g h -
t e c h  b u t  w e  h a v e  m a s s i v e  w e a k n e s s - u n d e r s t a n d i n g  m o n e y  a n d  h o w  i t  w o r k s .  I n
t o d a y ' s  w o r l d  o f  s o c i a l  m e d i a ,  w e  f r e q u e n t l y  s e e  p e o p l e  p o s t i n g  p h o t o s  o f  t h e i r
e x p e n s i v e  p u r c h a s e s  a n d  l u x u r i o u s  l i f e s t y l e s  a n d  w e  g e t  e a s i l y  i n f l u e n c e d  b y  t h e m .
A n d  w h e n  w e  p u r c h a s e  a n  e x p e n s i v e  l u x u r i o u s  i t e m ,  w e  a l s o  p o s t  i t  o n  s o c i a l  m e d i a .
W e  a r e  m o t i v a t e d  b y  l i k e s ,  c o m m e n t s ,  v i e w s ,  a n d  s h a r e s .  W h a t  o t h e r  p e o p l e  t h i n k
a b o u t  u s  i s  m o r e  i m p o r t a n t  t o  u s .  A s  a  r e s u l t ,  w e  m a k e  i m p u l s i v e  p u r c h a s e s  w h i c h  i s
o n e  o f  t h e  g r e a t  s i g n s  o f  a  l a c k  o f  f i n a n c i a l  l i t e r a c y .  W e  i n c u r  h u g e  a m o u n t  o f  m o n e y
i n  i n e f f i c i e n t  p u r c h a s e s  a n d  m a k e  p a y m e n t s  o n  E M I  f r o m  a  c r e d i t  c a r d  w h i c h  r e s u l t s
i n  p a y i n g  t h e  h i g h - i n t e r e s t  r a t e  a n d  t h a t  t o o  j u s t  t o  i m p r e s s  p e o p l e ,  w e  d o n ' t  e v e n
k n o w  o r  d o n ' t  e v e n  c a r e  a b o u t .  M a k i n g  m o n e y  d e c i s i o n s  b a s e d  o n  e n t i t l e m e n t  a n d
e g o ,  a d d  e a s y  a c c e s s  t o  c r e d i t  t o  t h i s  m i x  a n d  t h e  p e r f e c t  r e c i p e  f o r  d i s a s t e r  i s
r e a d y .  
 

W e  n e e d  t o  b e c o m e  f i n a n c i a l l y  l i t e r a t e ,  w e  n e e d  t o  u n d e r s t a n d  m o n e y  a n d  h o w  i t
w o r k s .  W e  n e e d  t o  l e a r n  h o w  t o  u s e  c r e d i t  c a r d s  i n  a  s m a r t e r  w a y  a n d  w h e n  w e  d o ,
w e  w i l l  s t a r t  m a k i n g  s m a r t e r  f i n a n c i a l  c h o i c e s .  I n  j u s t  1 0  y e a r s ,  o u r  s o c i a l  m e d i a
g e n e r a t i o n  w i l l  c o n s t i t u t e  a r o u n d  7 5 %  o f  t h e  g l o b a l  w o r k f o r c e .  W e  w i l l  b e  i n  c h a r g e  o f
r u n n i n g  b u s i n e s s e s ,  e d u c a t i o n ,  l e g a l  s y s t e m ,  p o l i c e ,  g o v e r n m e n t ,  a n d  n a m e  i t .  W e
w i l l  b e  r u n n i n g  i t ,  b u t  i n  j u s t  1 0  y e a r s  o u r  p a r e n t s  w i l l  b e  p a s s i n g  d o w n  t h e  m a s s i v e
a m o u n t  o f  w e a l t h  t o  u s  a n d  i f  w e  d o n ’ t  k n o w  h o w  t o  t a k e  c a r e  o f  t h i s  w e a l t h ,  w e  w o n ’ t
h a v e  i t  f o r  v e r y  l o n g .  B e c o m i n g  f i n a n c i a l l y  l i t e r a t e  i s  n o n - n e g o t i a b l e .  

A K A S H  P A L
C R O 0 6 9 9 9 9 5

LACK OF FINANCIAL LITERACY:
The 21st Century Epidemic

S p e n d i n g  l e s s  t h a n  w h a t  y o u  a r e  e a r n i n g  d o e s n ' t  m e a n  t h a t  y o u  a r e  f i n a n c i a l l y
l i t e r a t e .  N o t  h a v i n g  a  f i n a n c i a l  g o a l ,  a  b u d g e t ,  a  r e t i r e m e n t  p l a n  o r  a n  e m e r g e n c y
f u n d  a r e  t h e  s i g n s  o f  f i n a n c i a l  i l l i t e r a c y .  
 



“ F i n a n c i a l  p r o b l e m s  a r e  n o t  f i x e d  w i t h  m o n e y ,  b u t  w i t h  f i n a n c i a l  e d u c a t i o n . ”  
I t  i s  a  w e l l - k n o w n  f a c t  t h a t  t h e  M a r w a r i  f a m i l y  i s  s o  g o o d  a t  f i n a n c e  b e c a u s e  f i n a n c i a l
l e s s o n s  a r e  g i v e n  t o  t h e m  f r o m  t h e  d a y  t h e y  a r e  b o r n .  S i t t i n g  a t  t h e  l u n c h  t a b l e  o r
d i n n e r ,  t h e y  a r e  d i s c u s s i n g  b u s i n e s s  e v e r y  t i m e .  T h e i r  c o n d i t i o n i n g  h a p p e n s  e a r l y  i n
t h e i r  l i f e .  S o  n e e d s  t o  b e  d o n e  w i t h  a l l  o f  u s  w e  h a v e  t o  i m p a r t  t h e  f i n a n c i a l  l i t e r a c y  i n
o u r  c h i l d r e n  f r o m  t h e  e a r l y  a g e .  

W e  n e e d  c l a s s i f y  o u r  p o p u l a t i o n  i n t o  6  b r o a d  c a t e g o r i e s  t o  i m p a r t  f i n a n c i a l  l i t e r a c y :  
•  S m a l l  b u s i n e s s  o w n e r s  
•  N G O s  
•  L o w e r  r u n g  e m p l o y e e s  
•  H o u s e w i v e s  
•  S t u d e n t s  
•  G e n e r a l l y  u n d e r  p r i v i l e g e d  p e r s o n s .  

W e  n e e d  t o  t e a c h  t h e m  l e s s o n s  o n  g o o d  f i n a n c i a l  m a n a g e m e n t ,  f i n a n c i a l  m a n a g e m e n t
p r i n c i p l e s ,  i m p o r t a n c e  o f  l i f e  a n d  h e a l t h  i n s u r a n c e  p l a n s ,  b u d g e t i n g  a n d  f i n a n c i a l
p l a n n i n g ,  t h e  c o s t  o f  p r i v a t e  d e b t  a n d  h o w  t o  c o m e  o u t  o f  t h e  d e b t  t r a p .  L e c t u r e s  m u s t
b e  g i v e n  i n  b o t h  E n g l i s h  a n d  V e r n a c u l a r  l a n g u a g e s  t o  b e  u n d e r s t o o d  b y  a  l a r g e r
a u d i e n c e .  T h i s  o b j e c t i v e  c a n n o t  b e  a c h i e v e d  o v e r n i g h t ,  i t  i s  a  s l o w  a n d  s t e a d y  p r o c e s s .
I t  w i l l  s u r e l y  t a k e  t i m e  b u t  i f  w o r k e d  t o g e t h e r  w i l l  r e d u c e  t h e  %  o f  f i n a n c i a l l y  i l l i t e r a t e
p e o p l e .

F E B R U A R Y  2 0 2 3 P A G E  N O  : -  0 4
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F i n a n c i a l  l i t e r a c y  m e a n s  t h e  a b i l i t y  t o  u n d e r s t a n d  m o n e y  a n d  h o w  i t  w o r k s .  I t  s t a r t s  w i t h
t h e  u n d e r s t a n d i n g  t h a t  g o o d  d e b t  i s  u s e d  t o  p u r c h a s e  a s s e t s  w h i l e  b a d  d e b t  i s  u s e d  t o
p u r c h a s e  l i a b i l i t i e s .  I t  s t a r t s  w i t h  p a y i n g  o u r s e l v e s  f i r s t ;  i t  m e a n s  s o m e  p o r t i o n  o f  o u r
i n c o m e  g o e s  i n t o  o u r  s a v i n g  a c c o u n t  o r  i n v e s t m e n t  f o r  t h e  f u t u r e .  I t  s t a r t s  w i t h  m a k i n g  a
s m a r t e r  f i n a n c i a l  d e c i s i o n  t o d a y ,  r e g a r d l e s s  o f  w h a t  y o u  s e e  o n  s o c i a l  m e d i a .  W e ,  t h e
s o c i a l  m e d i a  g e n e r a t i o n  a r e  t h e  f u t u r e  l e a d e r s  o f  t h e  w o r l d .  I t  i s  s o  i m p o r t a n t  t o  k n o w
h o w  m o n e y  w o r k s .  Y o u r  f u t u r e  i s  d e p e n d i n g  o n  i t  a n d  t h e  w o r l d ’ s  f u t u r e  i s  d e p e n d i n g  o n
i t .   

N o w  t h e  q u e s t i o n  a r i s e s  h o w  t o  i m p a r t  f i n a n c i a l  l i t e r a c y ?  
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A N G E L  T A X  –  W H Y  T E R R O R  A M O N G
S T A R T - U P S  &  I N V E S T O R S ?

W e  p a y  t a x  o n  t h e  i n c o m e  e a r n e d  b y  u s .  B u t  h a v e
y o u  e v e r  w o n d e r e d ,  t h e r e  i s  a  t a x  w h i c h  i s  l e v i e d  o n
t h e  c a p i t a l  r a i s e d !  
I n  t h e  b u d g e t  a n n o u n c e d  o n  1 s t  F e b r u a r y ,  2 0 2 3 ,  o u r
h o n o r a b l e  F i n a n c e  M i n i s t e r  S m t .  N i r m a l a  S i t h a r a m a n
a n n o u n c e d  t h a t  w i t h  e f f e c t  f r o m  F Y  2 0 2 3 - 2 4 ,  t h e
p r o v i s i o n s  o f  A n g e l  t a x  w o u l d  b e  a p p l i c a b l e  t o  f u n d s
r a i s e d  f r o m  f o r e i g n  i n v e s t o r s  a l s o .  B u t  w h y  h a s  t h i s
s i m p l e  a m e n d m e n t  t e r r i f i e d  t h e  s t a r t - u p s  a s  w e l l  a s
t h e  i n v e s t o r s ?  L e t  u s  k n o w  b y  u n d e r s t a n d i n g  w h a t
A n g e l  T a x  m e a n .

•  W H A T  I S  A N G E L  T A X ?

A n g e l  t a x  i s  b a s i c a l l y  a  t a x  l e v i e d  o n  u n l i s t e d  c o m p a n i e s  ( P r i m a r i l y  s t a r t - u p s )
w h e n  t h e y  r a i s e  f u n d s  a t  a  v a l u a t i o n  w h i c h  i s  a b o v e  f a i r  m a r k e t  v a l u a t i o n .  I t  w a s
s t a r t e d  i n  t h e  y e a r  2 0 1 2 ,  s i n c e  t h e n  i t  h a s  b e e n  l e v i e d  o n  f u n d s  r a i s e d  f r o m
R e s i d e n t  I n d i v i d u a l s .  B u t  n o w  i t  c o v e r s  f u n d s  r a i s e d  f r o m  f o r e i g n  i n v e s t o r s  t o o !  
B a s i c a l l y ,  i t  c o n s i d e r s  t h e  e x c e s s  f u n d s  r a i s e d  a b o v e  f a i r  m a r k e t  v a l u a t i o n  a s
I n c o m e !

•  E F F E C T I V E  T A X  R A T E

A n g e l  t a x  c o m e s  t o  a n  e f f e c t i v e  r a t e  o f  a b o u t  3 0 . 9 %  o f  t h e  e x c e s s  a m o u n t  r a i s e d
a t  v a l u a t i o n  a b o v e  f a i r  m a r k e t  v a l u a t i o n .

•  H O W  I S  T H E  F A I R  M A R K E T  V A L U E  O F  U N L I S T E D  C O M P A N I E S  C A L C U L A T E D ?

F o r  t h e  P u r p o s e  o f  A n g e l  T a x ,  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  o f  a  c o m p a n y  i s  g e n e r a l l y
c a l c u l a t e d  u s i n g  d i s c o u n t e d  c a s h  f l o w  m e t h o d  o r  n e t  a s s e t  v a l u e  m e t h o d .

D i s c o u n t e d  c a s h  f l o w  m e t h o d  –  U n d e r  d i s c o u n t e d  c a s h  f l o w  m e t h o d ,  t h e
e x p e c t e d  f u t u r e  c a s h  f l o w s  o f  a  c o m p a n y  a r e  d i s c o u n t e d  t o  t h e i r  p r e s e n t  v a l u e  t o
g e t  i t s  f a i r  m a r k e t  v a l u e .  G e n e r a l l y ,  s t a r t - u p s  d o n ’ t  h a v e  n e t  c a s h  i n f l o w s  d u r i n g
i n i t i a l  y e a r s  o f  t h e i r  o p e r a t i o n .  I t  l e a d s  t o  u n d e r  v a l u a t i o n  o f  a  s t a r t - u p  e v e n
t h o u g h  i t  m a y  h a v e  a  l o t  o f  p o t e n t i a l .

P R E R N A  D E W A N I
C R O 0 6 8 7 4 8 9
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N e t  A s s e t  V a l u e  M e t h o d  –  U n d e r  n e t  a s s e t  v a l u e  m e t h o d ,  f a i r  m a r k e t  v a l u e  o f
a  c o m p a n y  i s  c a l c u l a t e d  o n  t h e  b a s i s  o f  n e t  a s s e t s  o f  t h e  c o m p a n y .  A g a i n ,  s i n c e
i n  t h e  i n i t i a l  y e a r s ,  s t a r t - u p s  h a v e  v e r y  f e w  a s s e t s ,  i t  m a y  l e a d  t o  t h e i r
u n d e r v a l u a t i o n ,  d e s p i t e  h a v i n g  a  l o t  o f  p o t e n t i a l !

•  W H Y  H A S  I T  T E R R I F I E D  S T A R T - U P S  A N D  I N V E S T O R S ?

E a r l i e r ,  A n g e l  t a x  w a s  l e v i e d  o n  f u n d s  r a i s e d  f r o m  r e s i d e n t  i n d i v i d u a l s  o n l y  a n d
f u n d s  r a i s e d  f r o m  f o r e i g n  i n v e s t o r s  w e r e  e x e m p t  f r o m  t h e  p u r v i e w  o f  A n g e l  T a x .  
B u t  w i t h  e f f e c t  f r o m  F Y  2 0 2 3 - 2 4 ,  i t  w o u l d  b e  l e v i e d  o n  f u n d s  r a i s e d  f r o m  f o r e i g n
i n v e s t o r s  a l s o !  W h i c h  m e a n s  n o w  s t a r t - u p s  w o u l d  h a v e  t o  p a y  m o r e  t a x  o n  t h e
c a p i t a l  r a i s e d  b y  t h e m  a t  a  v a l u a t i o n  w h i c h  i s  a b o v e  f a i r  m a r k e t  v a l u e .  I n  p a s t ,
a n g e l  t a x  h a s  l e d  t o  e v e n  s h u t  d o w n  o f  s o m e  s t a r t - u p s .  S t a r t - u p s  a r e  w o r r i e d
s i n c e  i t s  s c o p e  h a s  w i d e n  n o w !

A l s o ,  t h e  e f f e c t  o f  a n g e l  t a x  g o e s  u l t i m a t e l y  o n  t h e  f u n d s  i n v e s t e d  b y  i n v e s t o r s .
I t  t e r r i f i e s  i n v e s t o r s  a s  m o r e  t a x  m e a n s  s t a r t - u p s  w o u l d  n o w  h a v e  l e s s  f u n d s  i n
h a n d s  f o r  t h e i r  o w n  g r o w t h .  I n v e s t o r s  a r e  w o r r i e d  a b o u t  t h e  r e t u r n  f r o m  t h e i r
i n v e s t m e n t .
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H A A R  :  M A N Z I L  T A K  K A  S A F A R

 K u c h  c h u t h  s a  g y a  h ,
 A b  w o  r u t h  s a  g y a  h  
 M a i n e  k a h a  t h a n  a  t u m s e ,
 A b  w o  t u t  s a  g y a  h

Z i d d  k a r n e  k i  h i m m a t  n h i  h  u s m e ,  
H a r k a r  w o  k h u d s e  r u t h  s a  g y a  h
B h e e d  m  c h a l  r h a  h ,  y a  b h e e d  u s e  c h a l a
r a h i  h ,  
J a i s e  a b  w o  p i c h e  c h u t h  s a  g y a  h

U s  r u t h e  d i l  k o  m a n a o  t u m ,
A p n i  h a a r  k o  t a k a t  b n a  k a r  k h u d  k  l i e
l a d  j a o  t u m  U s  b h e e d  s e  b a h a r  n i k a l
k a r ,
K h u d  k i  p e h c h a n  b a n a o  t u m
K y u n k i  m a n z i l  t a k  k a  k h o o b s u r a t  s a f a r
a b h i  b a a k i  h

J i v a n  e k  m e l a  h  y e h  h a r  j e e t  k a  k h e l a
h ,  
T u  t u t  m a t  t e r e  j e e t  k a  j a s n  a b h i  b a a k i
h
K a h a n i y a  b h i  u n k i  m a s h o o r  h o t i  h a i , j o
k a m y a b  h o t e  h ,  

T e r i  d a s t a n  a b h i  l i k h i  j a a n i  b a a k i  h
P a n k h  m a t  k a a t  a p n e ,
T e r e  s a p n o  k i  u d a a n  a b h i  b a a k i  h

ANSU PADIA
ERO0252672
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M O N E Y  L A U N D E R I N G

I  w a n t  t o  s t a r t  t h i s  T o p i c  b y  a s k i n g  a  b a s i c  q u e s t i o n .
H a v e  y o u  h e a r d  o f  t h e  t e r m  “ M o n e y  L a u n d e r i n g ”
b e f o r e  y o u  d e c i d e d  t o  d o  r e a d  t h i s  A r t i c l e ?

T h e  o b v i o u s  A n s  w o u l d  b e  y e s ,  a s  i t ' s  g e t  m e n t i o n e d
o n  t h e  n e w s  a l l  t h e  t i m e ,  a n d  i t ' s  f r e q u e n t l y  t a l k e d
a b o u t  i n  v a r i o u s  m o v i e s ,  f o r  e x a m p l e :  T h e  W o l f  o f
t h e  W a l l  S t r e e t ,  I n f i l t r a t o r  a n d  T V  s h o w s  l i k e
B r e a k i n g  B a d ,  N a r c o s  o r  O z a r k .

S o ,  l e t ' s  t a k e  i t  f r o m  t h e  t o p .  W h a t  i s  m o n e y
l a u n d e r i n g ?

T h e  l i t e r a l  m e a n i n g  o f  t h e  w o r d  l a u n d e r  i s  “ t o
w a s h ” ,  p u t t i n g  b o t h  t h e  t e r m s  t o g e t h e r ,  M o n e y
l a u n d e r i n g  m e a n s  t o  w a s h  o r  c l e a n  t h e  m o n e y .

I n  t h e  r e a l  w o r l d ,  m o n e y  l a u n d e r i n g  i s  t h e  a c t  o f
c l e a n i n g  l a r g e  s u m s  o f  i l l e g a l  m o n e y  i . e . ,  m a k i n g  i t
s e e m  a s  i f  t h e  m o n e y  h a s  b e e n  o b t a i n e d  a s  a  r e s u l t
o f  l e g a l  s o u r c e  o r  a c t i v i t y

I n  r e s p o n s e  t o  m o u n t i n g  c o n c e r n  o v e r  m o n e y
l a u n d e r i n g ,  t h e  F i n a n c i a l  A c t i o n  T a s k  F o r c e  ( F A T F )
o n  M o n e y  L a u n d e r i n g  w a s  e s t a b l i s h e d  b y  t h e  G 7
s u m m i t  i n  P a r i s  i n  1 9 8 9  t o  d e v e l o p  a  c o o r d i n a t e d
i n t e r n a t i o n a l  r e s p o n s e .  I n  I n d i a  t h e  P r e v e n t i o n  o f
M o n e y  L a u n d e r i n g  A c t ,  2 0 0 2  b r o u g h t  i n t o  t h e  f o r c e
t o  c o p e  u p  w i t h  m o n e y  l a u n d e r i n g .

B u t  w h y  d o e s  o n e  n e e d  t o  l a u n d e r  m o n e y  i n  t h e  f i r s t
p l a c e ?

Nitin Pandey
ERO0256260

T h e  t h i n g  a b o u t  e a r n i n g  a  l a r g e  a m o u n t  o f  p r o f i t  f r o m  a n  i l l e g a l  a c t i v i t y  i s  t h a t
y o u  c a n ’ t  u s e  i t  w i t h o u t  f i r s t  t r e a t i n g  i t  o n e  w a y  o r  a n o t h e r  s o  t h a t  i t  b e c o m e s
c l e a n  o r  l e g a l l y  a c c e p t a b l e .
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S t a g e - 1 :  P l a c e m e n t
A t  t h i s  s t a g e ,  t h e  s o u r c e  o f  t h e  m o n e y  i s  s t i l l  o b v i o u s .  S o ,  m o n e y  l a u n d e r e r s  t r y  t o
e x p l o i t  w e a k  a n t i - m o n e y  l a u n d e r i n g  c o n t r o l s  a n d  i n t r o d u c e  t h e  f u n d s  g e n e r a t e d
t h r o u g h  i l l e g a l  a c t i v i t i e s  i n t o  t h e  l e g i t i m a t e  f i n a n c i a l  s y s t e m s .  B a s i c a l l y ,  p l a c e m e n t
i s  t h e  c o n v e r s i o n  o f  c a s h  i n t o  s o m e t h i n g  e l s e  o f  l e g i t i m a t e  v a l u e .

S t a g e - 2 :  L a y e r i n g
L a y e r i n g  i s  s o m e t i m e s  a l s o  r e f e r r e d  a s  s t r u c t u r i n g  s t a g e .  N o w ,  a f t e r  i n t r o d u c i n g
i l l e g a l  f u n d s  i n t o  t h e  f i n a n c i a l  s y s t e m ,  t h e  l a u n d e r e r  s e e k s  t o  h i d e  t h e  i n i t i a l  e n t r y
p o i n t s  f r o m  t h e  e y e s  o f  t h e  i n v e s t i g a t o r s .  L a y e r i n g  h e r e  m e a n s ,  c r e a t i o n  o f  l a y e r s  o f
t r a n s a c t i o n s  f o r  c o v e r i n g  u p  t h e  i n i t i a l  t r a n s a c t i o n s .

T h i s  i s  d o n e  b y  c a r r y i n g  o u t  n u m e r o u s  t r a n s a c t i o n s  a n d  m o v i n g  t h e  f u n d s  t h r o u g h
d i f f e r e n t  a c c o u n t s  i n  s e v e r a l  n a m e s  a n d  i n  v a r i o u s  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s .  T h e s e
t r a n s a c t i o n s  c o u l d  e v e n  i n v o l v e  c r o s s - b o r d e r  t r a n s f e r s .

“ T h e  m o r e  l a y e r s  c r e a t e d ,  t h e  m o r e  c o u n t r i e s  a n d  a s s e t s  g e t  i n v o l v e d ,  a n d  t h e
h a r d e r  i t  b e c o m e s  t o  f o l l o w  t h e  m o n e y  t r a i l ” .

S t a g e - 3 :  I n t e g r a t i o n
T h i s  i s  t h e  f i n a l  s t a g e  o f  m o n e y  l a u n d e r i n g  c y c l e .  T h e  m a j o r  o b j e c t i v e  a t  t h i s  s t a g e
i s  t o  r e u n i t e  t h e  m o n e y  w i t h  t h e  c r i m i n a l  i n  a  m a n n e r  t h a t  d o e s  n o t  d r a w  a t t e n t i o n
a n d  a p p e a r s  t o  r e s u l t  f r o m  a  l e g i t i m a t e  s o u r c e .

H a v i n g  b e e n  p l a c e d  i n i t i a l l y  a s  c a s h  a n d  l a y e r e d  t h r o u g h  a  n u m b e r  o f  f i n a n c i a l
t r a n s a c t i o n s ,  t h e  c r i m i n a l  p r o c e e d s  a r e  n o w  f u l l y  i n t e g r a t e d  i n t o  t h e  f i n a n c i a l  s y s t e m
a n d  c a n  b e  u s e d  f o r  a n y  p u r p o s e .

I M P A C T  O F  M O N E Y  L A U N D E R I N G



N o w  l e t ’ s  u n d e r s t a n d  h o w  d o e s  M o n e y  L a u n d e r i n g  i m p a c t s  o u r  e c o n o m y -

•  U n d e r m i n e s  t h e  i n t e g r i t y  o f  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  a n d  m a r k e t s ,
e r o d i n g  t r u s t  i n  t h e  f i n a n c i a l  s y s t e m .
•  C r e a t e s  d i s t o r t i o n s  i n  t h e  e c o n o m y  b y  c h a n n e l i s i n g  f u n d s  i n t o  i l l e g a l
a c t i v i t i e s  o r  t a x  e v a s i o n  r a t h e r  t h a n  p r o d u c t i v e  i n v e s t m e n t s ,  l e a d i n g
t o  m i s a l l o c a t i o n  o f  r e s o u r c e s .
•  M a y  l e a d  t o  c a p i t a l  f l i g h t ,  a s  l a u n d e r e d  f u n d s  a r e  o f t e n  s e n t  a b r o a d
t o  a v o i d  d e t e c t i o n  a n d  s e i z u r e ,  r e d u c i n g  d o m e s t i c  i n v e s t m e n t .
•  I n c r e a s e s  t h e  r i s k  o f  f i n a n c i a l  i n s t a b i l i t y  a n d  s y s t e m i c  r i s k ,  a s
i l l i c i t  f u n d s  m a y  b e  u s e d  t o  f u n d  s p e c u l a t i v e  a c t i v i t i e s  o r  c r e a t e
a s s e t  b u b b l e s .
•  I n c r e a s e s  t h e  c o s t  o f  d o i n g  b u s i n e s s ,  a s  f i r m s  m a y  f a c e  i n c r e a s e d
r e g u l a t o r y  a n d  c o m p l i a n c e  b u r d e n s  t o  p r e v e n t  a n d  d e t e c t  m o n e y
l a u n d e r i n g .

T h e  f u r t h e r  i n t o  t h e  p r o c e s s  t h e  d i r t y  m o n e y  g e t s ,  t h e  h a r d e r  i t  b e c o m e s  t o  d e t e c t .

E A S T E R N  I N D I A  C H A R T E R E D  A C C O U N T A N T S  S T U D E N T S '  A S S O C I A T I O N  

S t a g e s  o f  M o n e y  L a u n d e r i n g -

C r i m i n a l s  w i t h  i l l e g a l l y  o b t a i n e d  f u n d s ,  o f t e n  i n  f o r m  o f  c a s h ,  t r y  o  m o v e  i t  b a c k  i n t o
l e g i t i m a t e  e c o n o m y  b y  f o l l o w i n g  t h e s e  t h r e e  s t e p s .
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E S G :  A  N E W  A R E N A  O F  C O R P O R A T E
C U L T U R E

R e s p o n s i b l e  i n v e s t i n g  i s  w i d e l y  u n d e r s t o o d  a s  t h e
i n t e g r a t i o n  o f  e n v i r o n m e n t a l ,  s o c i a l  a n d  g o v e r n a n c e
( E S G )  f a c t o r s  i n t o  i n v e s t m e n t  p r o c e s s e s  a n d  d e c i s i o n -
m a k i n g .   F o r  t h o s e  w h o  d o n ’ t  k n o w  t h e  c o n c e p t  o f  E S G ,
l e t  u s  f i r s t  t a k e  a  g l i m p s e  o f  w h a t  E S G  r e a l l y  i s .

S G  i s  t h e  a c r o n y m  f o r  E n v i r o n m e n t a l ,  S o c i a l ,  a n d
C o r p o r a t e  G o v e r n a n c e ,  t h e  b r o a d  t h r e e  a r e a s  o f  c o n c e r n
f o r  s o c i a l l y  r e s p o n s i b l e  i n v e s t o r s .  E S G  c r i t e r i a  a r e  a  s e t
o f  s t a n d a r d s  f o r  e v a l u a t i o n  o f  a  c o m p a n y ’ s  o p e r a t i o n s
t h a t  s o c i a l l y  c o n s c i o u s  i n v e s t o r s  u s e  t o  s c r e e n  p o t e n t i a l
i n v e s t m e n t s .  T h e  t e r m  E S G  w a s  f i r s t  c o i n e d  i n  2 0 0 5  i n  a
l a n d m a r k  s t u d y  e n t i t l e d  “ W h o  C a r e s ,  W i n s . ”

T h e  ‘ 3  p i l l a r s ’ o f  E S G :  E n v i r o n m e n t a l ,  S o c i a l ,  G o v e r n a n c e

T h r e e  e l e m e n t s  o f  E S G  i n v e s t i n g  –  e n v i r o n m e n t a l ,  s o c i a l ,  a n d  c o r p o r a t e  g o v e r n a n c e
–  c o m p r i s e s  a  n u m b e r  o f  c r i t e r i a  t h a t  m a y  b e  c o n s i d e r e d  b y  t h e  c o r p o r a t e s  a n d
s o c i a l l y  c o n c e r n e d  i n v e s t o r s .  T h e s e  3  p i l l a r s  a r e  d i s c u s s e d  b e l o w :

E S G  –  E n v i r o n m e n t a l
E n v i r o n m e n t a l  c r i t e r i a  c o n s i d e r  h o w  a  c o m p a n y  p e r f o r m s  a s  a  s t e w a r d  o f  n a t u r e .
T h i s  i n c l u d e s  c o m p a n y ’ s  u s e  o f  r e n e w a b l e  e n e r g y  s o u r c e s ,  i t s  w a s t e  m a n a g e m e n t
p r o g r a m ,  h o w  i t  h a n d l e s  p o t e n t i a l  p r o b l e m s  o f  a i r  o r  w a t e r  p o l l u t i o n  a r i s i n g  f r o m  i t s
o p e r a t i o n s ,  d e f o r e s t a t i o n  i s s u e s  a n d  i t s  a t t i t u d e  a n d  a c t i o n s  a r o u n d  c l i m a t e  c h a n g e
i s s u e s .

E S G -  S o c i a l
S o c i a l  c r i t e r i a  e x a m i n e  h o w  t h e  c o m p a n y  m a n a g e s  r e l a t i o n s h i p s  w i t h  e m p l o y e e s ,
s u p p l i e r s ,  c u s t o m e r s  a n d  t h e  c o m m u n i t i e s  w h e r e  i t  o p e r a t e s .  I t  a l s o  i n c l u d e s  f a i r
r e m u n e r a t i o n  t o  e m p l o y e e s ,  e m p l o y e e  t r a i n i n g  a n d  e d u c a t i o n  p r o g r a m s ,  e m p l o y e e
e n g a g e m e n t  w i t h  m a n a g e m e n t ,  s a f e t y  a t  w o r k p l a c e .  

E S G -  G o v e r n a n c e
G o v e r n a n c e  c r i t e r i a  d e a l  w i t h  a  c o m p a n y ’ s  l e a d e r s h i p ,  e x e c u t i v e  p a y ,  a u d i t s ,
i n t e r n a l  c o n t r o l s  a n d  s h a r e h o l d e r  r i g h t s .  F i n a n c i a l  a n d  a c c o u n t i n g  t r a n s p a r e n c y  a r e
c o n s i d e r e d  k e y  e l e m e n t s  o f  g o o d  c o r p o r a t e  g o v e r n a n c e .  I n v e s t o r s  t o o  w a n t  a n
a s s u r a n c e  t h a t  t h e r e  i s  n o  c o n f l i c t  o f  i n t e r e s t s  r e g a r d i n g  t h e  a p p o i n t m e n t  o f  B O D .
T h e s e  h e l p s  t h e  c o m p a n i e s  t o  f o r m u l a t e  p o l i c i e s  e n s u r i n g  t h a t  c o m p a n y  e x e c u t i v e s
t a k e  o n  a  s t r o n g  v e s t e d  i n t e r e s t  i n  t h e  c o m p a n y ’ s u c c e s s .

Priya Singh
ERO0257078
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E S G - m i n d e d  b u s i n e s s  p r a c t i c e s  g a i n  m o r e  a t t r a c t i o n  a n d  s o c i a l l y
r e s p o n s i b l e  i n v e s t o r s  a r e  i n c r e a s i n g l y  t r a c k i n g  t h e i r  p e r f o r m a n c e .
M o r e o v e r ,  h i g h - E S G  c o m p a n i e s  e x p e r i e n c e  l o w e r  c o s t  o f  c a p i t a l ,  l e s s
v o l a t i l e  e a r n i n g s  a n d  l o w e r  m a r k e t  r i s k  c o m p a r e d  t o  l o w - E S G  c o m p a n i e s .
E S G  c r i t e r i a  s i g n a l s  t o  a  r i s k  f a c t o r  w h i c h  h e l p s  t h e  c o m p a n i e s  t o  a v o i d
s u c h  r i s k s  a n d  u n c e r t a i n t i e s .

E S G  i s  n o t  w i t h o u t  c r i t i c i s m s .  O n e  o f  t h e  m o s t  i m p o r t a n t  c o n c e r n  i s  t h a t
i n v e s t i n g  i n  u n p r o f i t a b l e ,  n o n - s i g n i f i c a n t  p r o j e c t s  m a y  d i v e r t  l i m i t e d
f i n a n c i a l  r e s o u r c e s  i n t o  u n s u s t a i n a b l e  b u s i n e s s  m o d e l s .  

D e s p i t e  t h e  c r i t i c i s m s ,  E S G  b e c o m i n g  i n c r e a s i n g l y  p o p u l a r  a n d  i s  m o s t
l i k e l y  t o  b e  a n  i n v e s t i n g  a p p r o a c h  u s e d  b y  m i l l e n i a l s .  

A l t h o u g h  E S G  m e t r i c s  a r e  n o t  c u r r e n t l y  a  r e q u i r e d  p a r t  o f  f i n a n c i a l  r e p o r t s
f o r  p u b l i c l y  t r a d e d  c o m p a n i e s ,  a  g r o w i n g  n u m b e r  o f  c o m p a n i e s  a r e  p r o u d l y
i n c l u d i n g  t h e m  i n  t h e i r  r e p o r t e d  s t a t e m e n t s  T o d a y ,  E S G  i n v e s t i n g  h a s
g r e a t l y  a c c e l e r a t e  m a r k e t  t r a n s f o r m a t i o n  f o r  t h e  b e t t e r .  
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I C A I  S T E P S  7 5 ’

1 s t  o f  J u l y  2 0 2 3  w i l l  b e  m a r k i n g  a  m o m e n t o u s
o c c a s i o n  i n  t h e  h i s t o r y  o f  T h e  I n s t i t u t e  o f  C h a r t e r e d
A c c o u n t a n t s  o f  I n d i a  ( I C A I )  a s  t h e  i n s t i t u t e  w i l l
c e l e b r a t e  i t s  7 4 t h  a n n i v e r s a r y .  F o u n d e d  i n  1 9 4 9 ,
t h e  I C A I  h a s  b e e n  a t  t h e  f o r e f r o n t  o f  t h e
d e v e l o p m e n t  a n d  r e g u l a t i o n  o f  t h e  a c c o u n t i n g
p r o f e s s i o n  i n  I n d i a ,  a n d  h a s  g r o w n  t o  b e c o m e  o n e
o f  t h e  l a r g e s t  a c c o u n t i n g  b o d i e s  i n  t h e  w o r l d .  A s
t h e  I C A I  e n t e r s  i t s  7 5 t h  y e a r ,  i t  i s  w o r t h  r e f l e c t i n g
o n  t h e  i n s t i t u t i o n ' s  j o u r n e y  s o  f a r ,  a n d  i t s  c o n t i n u e d
r e l e v a n c e  i n  a  r a p i d l y  c h a n g i n g  w o r l d

O v e r  t h e  y e a r s ,  I C A I  h a s  g r o w n  i n  s i z e  a n d  s c o p e ,  w i t h  a  m e m b e r s h i p  o f  o v e r
3 5 0 0 0 0  c h a r t e r e d  a c c o u n t a n t s  a n d  a  g l o b a l  p r e s e n c e  i n  o v e r  7 7  c i t i e s  i n  4 7
c o u n t r i e s .  T h e  7 4 t h  a n n i v e r s a r y  w i l l  b e  a  m o m e n t o u s  o c c a s i o n  f o r  t h e  i n s t i t u t e  t o
r e f l e c t  o n  i t s  a c h i e v e m e n t s ,  c e l e b r a t e  i t s  s u c c e s s e s ,  a n d  r e a f f i r m  i t s  c o m m i t m e n t
t o  s e r v i n g  t h e  p r o f e s s i o n  a n d  t h e  n a t i o n .

T h e  i n s t i t u t e  h a s  p l a y e d  a  c r i t i c a l  r o l e  i n  s h a p i n g  t h e  a c c o u n t i n g  p r o f e s s i o n  i n
I n d i a .  T h e  i n s t i t u t i o n  h a s  b e e n  i n s t r u m e n t a l  i n  d e v e l o p i n g  a c c o u n t i n g  s t a n d a r d s
a n d  p r a c t i c e s  t h a t  a r e  a l i g n e d  w i t h  i n t e r n a t i o n a l  b e s t  p r a c t i c e s ,  w h i l e  a l s o  t a k i n g
i n t o  a c c o u n t  t h e  u n i q u e  n e e d s  o f  t h e  I n d i a n  e c o n o m y .  T h e  I C A I  h a s  a l s o  b e e n  a
s t r o n g  a d v o c a t e  f o r  e t h i c a l  a n d  p r o f e s s i o n a l  c o n d u c t  a m o n g  i t s  m e m b e r s ,  w i t h  a
s t r o n g  e m p h a s i s  o n  i n t e g r i t y  a n d  t r a n s p a r e n c y  i n  f i n a n c i a l  r e p o r t i n g .

T h e  I C A I  h a s  a l s o  b e e n  a  k e y  p l a y e r  i n  e n s u r i n g  c o m p l i a n c e  w i t h  v a r i o u s  l a w s
a n d  r e g u l a t i o n s  r e l a t e d  t o  f i n a n c i a l  r e p o r t i n g  a n d  a u d i t i n g .  T h e  i n s t i t u t i o n  h a s
w o r k e d  c l o s e l y  w i t h  v a r i o u s  r e g u l a t o r y  b o d i e s ,  i n c l u d i n g  t h e  M i n i s t r y  o f  C o r p o r a t e
A f f a i r s ,  S e c u r i t i e s  a n d  E x c h a n g e  B o a r d  o f  I n d i a  ( S E B I ) ,  a n d  R e s e r v e  B a n k  o f
I n d i a  ( R B I ) ,  t o  d e v e l o p  f r a m e w o r k s  a n d  g u i d e l i n e s  t h a t  p r o m o t e  t r a n s p a r e n c y  a n d
a c c o u n t a b i l i t y  i n  t h e  f i n a n c i a l  s e c t o r .

A s  t h e  I n d i a n  e c o n o m y  c o n t i n u e s  t o  g r o w  a n d  e v o l v e ,  t h e  I C A I  h a s  a l s o  a d a p t e d
t o  m e e t  t h e  c h a n g i n g  n e e d s  o f  t h e  a c c o u n t i n g  p r o f e s s i o n .  T h e  i n s t i t u t i o n  h a s
i n v e s t e d  h e a v i l y  i n  d e v e l o p i n g  t h e  s k i l l s  a n d  c o m p e t e n c i e s  o f  i t s  m e m b e r s ,  w i t h  a
f o c u s  o n  a r e a s  s u c h  a s  d a t a  a n a l y t i c s ,  a r t i f i c i a l  i n t e l l i g e n c e ,  a n d  b l o c k c h a i n
t e c h n o l o g y .  T h e  I C A I  h a s  a l s o  b e e n  a t  t h e  f o r e f r o n t  o f  d e v e l o p i n g  n e w  a r e a s  o f
p r a c t i c e ,  s u c h  a s  f o r e n s i c  a c c o u n t i n g ,  s u s t a i n a b i l i t y  r e p o r t i n g ,  a n d  i n t e g r a t e d
r e p o r t i n g .

Kalayan Singh
ERO0247350
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T h e  7 4 t h  a n n i v e r s a r y  c e l e b r a t i o n  w i l l  b e  a n  o p p o r t u n i t y  t o  r e f l e c t  o n  t h e  I C A I ' s
a c h i e v e m e n t s  a n d  c o n t r i b u t i o n s  t o  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  t h e  I n d i a n  e c o n o m y .  T h e
i n s t i t u t i o n  h a s  p l a y e d  a  c r i t i c a l  r o l e  i n  p r o m o t i n g  f i n a n c i a l  s t a b i l i t y  a n d  e n s u r i n g
t h a t  t h e  c o u n t r y ' s  f i n a n c i a l  s y s t e m s  a r e  t r a n s p a r e n t  a n d  a c c o u n t a b l e .  T h e
c e l e b r a t i o n  w i l l  a l s o  b e  a n  o p p o r t u n i t y  t o  l o o k  t o w a r d s  t h e  f u t u r e ,  a n d  t o
r e a f f i r m  t h e  i n s t i t u t i o n ' s  c o m m i t m e n t  t o  e x c e l l e n c e  a n d  i n n o v a t i o n  i n  t h e
a c c o u n t i n g  p r o f e s s i o n .  A s  t h e  I C A I  e n t e r s  i t s  7 5 t h  y e a r ,  i t  i s  c l e a r  t h a t  t h e
i n s t i t u t i o n  h a s  a  v i t a l  r o l e  t o  p l a y  i n  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  t h e  I n d i a n  e c o n o m y .
W i t h  i t s  s t r o n g  f o c u s  o n  e t h i c s ,  p r o f e s s i o n a l i s m ,  a n d  i n n o v a t i o n ,  t h e  I C A I  i s
w e l l - p o s i t i o n e d  t o  h e l p  n a v i g a t e  t h e  c h a l l e n g e s  o f  a  r a p i d l y  c h a n g i n g  w o r l d .  T h e
i n s t i t u t i o n ' s  c o m m i t m e n t  t o  e x c e l l e n c e  a n d  i t s  l o n g - s t a n d i n g  r e p u t a t i o n  f o r
q u a l i t y  a n d  i n t e g r i t y  m a k e  i t  a  b e a c o n  o f  h o p e  a n d  i n s p i r a t i o n  f o r  t h e
a c c o u n t i n g  p r o f e s s i o n ,  b o t h  i n  I n d i a  a n d  a r o u n d  t h e  w o r l d .

E A S T E R N  I N D I A  C H A R T E R E D  A C C O U N T A N T S  S T U D E N T S '  A S S O C I A T I O N
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I f  w o m e n  a r e  n o t  " g o o d , "  h e  s a i d ,  m e n  h a v e  a  r i g h t  t o
" t e a c h  t h e m  a  l e s s o n "  b y  r a p i n g  t h e m .  A n d  i f  t h a t
h a p p e n s ,  t h e  w o m a n  b e i n g  r a p e d  h a s  a  r e s p o n s i b i l i t y
t o  s i l e n t l y  a c c e p t  t h e  a s s a u l t .  " W h e n  b e i n g  r a p e d ,
s h e  s h o u l d n ' t  f i g h t  b a c k .  S h e  s h o u l d  j u s t  b e  s i l e n t
a n d  a l l o w  t h e  r a p e . "

A  g i r l  i s  f a r  m o r e  r e s p o n s i b l e  f o r  r a p e  t h a n  a  b o y , "
M u k e s h  S i n g h ,  o n e  o f  t h e  s i x  r a p i s t s  c o n v i c t e d  i n  t h e
2 0 1 2  a t t a c k ,  s a y s  i n  t h e  d o c u m e n t a r y .

Om Hari Pandey
ERO0258807

" S H E  S H O U L D N ' T  F I G H T  B A C K .  S H E  S H O U L D  J U S T
B E  S I L E N T  A N D  A L L O W  T H E  A C T " .

R E A L I T Y  O F  T H E  E R A :  R I S I N G  R A P E  C A S E S



O M  H A R I  P A N D E Y



F E B R U A R Y  2 0 2 3 P A G E  N O  : -  1 5

THE INSTITUTE OF CHARTERED ACCOUNTANTS OF INDIA 
(Setup by an Act of Parliament) 

E-NEWSLETTER - FEBRUARY EDITION 

E A S T E R N  I N D I A  C H A R T E R E D  A C C O U N T A N T S  S T U D E N T S '  A S S O C I A T I O N  

C A N  A I  R E P L A C E  A  C A ?
A r t i f i c i a l  i n t e l l i g e n c e  ( A I )  h a s  b e e n  m a k i n g  r a p i d
s t r i d e s  i n  r e c e n t  y e a r s ,  a n d  i t s  p o t e n t i a l  t o
t r a n s f o r m  m a n y  i n d u s t r i e s  h a s  b e e n  w i d e l y
d i s c u s s e d .  O n e  p r o f e s s i o n  t h a t  h a s  b e e n  t h e
s u b j e c t  o f  m u c h  s p e c u l a t i o n  r e g a r d i n g  t h e  r o l e  o f
A I  i s  t h a t  o f  t h e  c h a r t e r e d  a c c o u n t a n t .  W h i l e  t h e r e
i s  n o  d o u b t  t h a t  A I  c a n  b e  a  v a l u a b l e  t o o l  f o r
c h a r t e r e d  a c c o u n t a n t s ,  i t  c a n n o t  r e p l a c e  t h e  h u m a n
e l e m e n t  t h a t  i s  e s s e n t i a l  t o  t h e  p r o f e s s i o n .

C h a r t e r e d  a c c o u n t a n t s  p l a y  a  c r u c i a l  r o l e  i n  t h e
f i n a n c i a l  s e c t o r ,  p r o v i d i n g  e x p e r t  a d v i c e  a n d
g u i d a n c e  t o  i n d i v i d u a l s  a n d  b u s i n e s s e s  o n  m a t t e r s
s u c h  a s  t a x  c o m p l i a n c e ,  f i n a n c i a l  r e p o r t i n g ,  a n d
a u d i t i n g .  T h e y  a r e  h i g h l y  t r a i n e d  p r o f e s s i o n a l s  w h o
m u s t  u n d e r g o  r i g o r o u s  t r a i n i n g  a n d  c e r t i f i c a t i o n  t o
p r a c t i c e  i n  t h e i r  f i e l d .  I n  a d d i t i o n  t o  t h e i r  t e c h n i c a l
s k i l l s ,  c h a r t e r e d  a c c o u n t a n t s  a l s o  p o s s e s s  c r i t i c a l
t h i n k i n g ,  c o m m u n i c a t i o n ,  a n d  p r o b l e m - s o l v i n g  s k i l l s
t h a t  e n a b l e  t h e m  t o  p r o v i d e  v a l u e  t o  t h e i r  c l i e n t s
b e y o n d  m e r e  n u m b e r - c r u n c h i n g .

W h e r e a s  A I  i s  a  t e c h n o l o g y  t h a t  h a s  t h e  p o t e n t i a l  t o
a u t o m a t e  m a n y  o f  t h e  t a s k s  t r a d i t i o n a l l y  p e r f o r m e d
b y  c h a r t e r e d  a c c o u n t a n t s .  F o r  e x a m p l e ,  A I  c a n  b e
u s e d  t o  a u t o m a t e  b o o k k e e p i n g  t a s k s ,  s u c h  a s  d a t a
e n t r y  a n d  c a t e g o r i z a t i o n .  I t  c a n  a l s o  b e  u s e d  t o
a n a l y z e  l a r g e  v o l u m e s  o f  f i n a n c i a l  d a t a ,  i d e n t i f y i n g
p a t t e r n s  a n d  t r e n d s  t h a t  m a y  n o t  b e  i m m e d i a t e l y
a p p a r e n t  t o  a  h u m a n  a n a l y s t .  A I  c a n  e v e n  b e  u s e d
t o  g e n e r a t e  f i n a n c i a l  r e p o r t s  a n d  f o r e c a s t s ,
p r o v i d i n g  i n s i g h t s  t h a t  c a n  i n f o r m  b u s i n e s s
d e c i s i o n s .

Aditya Kedia
ERO0253394

C h a r t e r e d  a c c o u n t a n t s  m u s t  p o s s e s s  a  r a n g e  o f  s k i l l s  a n d  e x p e r t i s e  t h a t  g o
b e y o n d  t e c h n i c a l  p r o f i c i e n c y .  T h e y  m u s t  b e  a b l e  t o  c o m m u n i c a t e  c o m p l e x
f i n a n c i a l  c o n c e p t s  t o  c l i e n t s  a n d  s t a k e h o l d e r s  i n  a  w a y  t h a t  i s  e a s i l y
u n d e r s t a n d a b l e .  T h e y  m u s t  a l s o  b e  a b l e  t o  p r o v i d e  a d v i c e  a n d  g u i d a n c e  t h a t
t a k e s  i n t o  a c c o u n t  t h e  s p e c i f i c  n e e d s  a n d  c i r c u m s t a n c e s  o f  t h e i r  c l i e n t s .
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F u r t h e r m o r e ,  c h a r t e r e d  a c c o u n t a n t s  m u s t  e x e r c i s e  p r o f e s s i o n a l  j u d g m e n t  i n  t h e
p e r f o r m a n c e  o f  t h e i r  d u t i e s .  T h e y  m u s t  b e  a b l e  t o  e v a l u a t e  t h e  r e l i a b i l i t y  a n d
a c c u r a c y  o f  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  a n d  m a k e  i n f o r m e d  d e c i s i o n s  b a s e d  o n  t h a t
e v a l u a t i o n .  T h e y  m u s t  a l s o  b e  a b l e  t o  n a v i g a t e  c o m p l e x  r e g u l a t o r y  f r a m e w o r k s
a n d  e n s u r e  c o m p l i a n c e  w i t h  r e l e v a n t  l a w s  a n d  r e g u l a t i o n s .

A I  i s  o n l y  a s  e f f e c t i v e  a s  t h e  a l g o r i t h m s  a n d  d a t a  s e t s  o n  w h i c h  i t  i s  b a s e d .  I t
c a n n o t  a c c o u n t  f o r  t h e  n u a n c e d  j u d g m e n t s  a n d  e t h i c a l  c o n s i d e r a t i o n s  t h a t  m u s t
b e  t a k e n  i n t o  a c c o u n t  w h e n  p r o v i d i n g  f i n a n c i a l  a d v i c e  a n d  g u i d a n c e .

A n o t h e r  a r e a  w h e r e  A I  f a l l s  s h o r t  i s  i n  i t s  a b i l i t y  t o  p r o v i d e  a  p e r s o n a l i z e d
a p p r o a c h  t o  c l i e n t  s e r v i c e .  C h a r t e r e d  a c c o u n t a n t s  m u s t  b e  a b l e  t o  d e v e l o p  a
d e e p  u n d e r s t a n d i n g  o f  t h e i r  c l i e n t s '  n e e d s  a n d  o b j e c t i v e s  i n  o r d e r  t o  p r o v i d e
a d v i c e  a n d  g u i d a n c e  t h a t  i s  t a i l o r e d  t o  t h o s e  n e e d s .  W h i l e  A I  c a n  p r o v i d e
i n s i g h t s  b a s e d  o n  d a t a  a n a l y s i s ,  i t  c a n n o t  r e p l i c a t e  t h e  l e v e l  o f  e m p a t h y  a n d
u n d e r s t a n d i n g  t h a t  i s  n e c e s s a r y  f o r  e f f e c t i v e  c l i e n t  s e r v i c e .

F i n a l l y ,  i t  i s  i m p o r t a n t  t o  n o t e  t h a t  A I  i s  n o t  i n f a l l i b l e .  L i k e  a n y  t e c h n o l o g y ,  i t  i s
s u b j e c t  t o  e r r o r s  a n d  b i a s e s  t h a t  c a n  h a v e  s i g n i f i c a n t  c o n s e q u e n c e s .  W h i l e  A I
c a n  a s s i s t  i n  i d e n t i f y i n g  p a t t e r n s  a n d  t r e n d s ,  i t  c a n n o t  r e p l a c e  t h e  c r i t i c a l
t h i n k i n g  a n d  a n a l y s i s  t h a t  i s  r e q u i r e d  t o  e n s u r e  t h e  a c c u r a c y  a n d  r e l i a b i l i t y  o f
f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n .

I n  c o n c l u s i o n ,  w h i l e  A I  h a s  t h e  p o t e n t i a l  t o  b e  a  v a l u a b l e  t o o l  f o r  c h a r t e r e d
a c c o u n t a n t s ,  i t  c a n n o t  r e p l a c e  t h e  h u m a n  e l e m e n t  t h a t  i s  e s s e n t i a l  t o  t h e
p r o f e s s i o n .  C h a r t e r e d  a c c o u n t a n t s  m u s t  p o s s e s s  a  r a n g e  o f  s k i l l s  a n d  e x p e r t i s e
t h a t  g o  b e y o n d  t e c h n i c a l  p r o f i c i e n c y ,  i n c l u d i n g  c o m m u n i c a t i o n ,  p r o b l e m - s o l v i n g ,
a n d  c r i t i c a l  t h i n k i n g  s k i l l s .  T h e y  m u s t  a l s o  e x e r c i s e  p r o f e s s i o n a l  j u d g m e n t  a n d
p r o v i d e  a  p e r s o n a l i z e d  a p p r o a c h  t o  c l i e n t  s e r v i c e  t h a t  t a k e s  i n t o  a c c o u n t  t h e
s p e c i f i c  n e e d s  a n d  c i r c u m s t a n c e s  o f  t h e i r  c l i e n t s .  W h i l e  A I  c a n  a s s i s t  i n  s o m e  o f
t h e s e  t a s k s ,  i t  c a n n o t  r e p l a c e  t h e  h u m a n  j u d g m e n t  a n d  e m p a t h y  t h a t  i s
n e c e s s a r y  f o r  e f f e c t i v e  f i n a n c i a l  a d v i c e  a n d  g u i d a n c e .

E A S T E R N  I N D I A  C H A R T E R E D  A C C O U N T A N T S  S T U D E N T S '  A S S O C I A T I O N  
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S K I L L  D E V E L O P M E N T  A N D
E N T E R P R E N E U R S H I P

S k i l l  d e v e l o p m e n t  a n d  e n t r e p r e n e u r s h i p  a r e  t h e
d r i v i n g  f o r c e s  o f  e c o n o m i c  g r o w t h  a n d  s o c i a l
d e v e l o p m e n t  f o r  a n y  c o u n t r y  o r  s t a t e .  P r o s p e r i t y
o f  a  n a t i o n  u l t i m a t e l y  d e p e n d s  o n  s t r e n g t h  o f  i t s
h u m a n  r e s o u r c e s  i n  t e r m s  o f  e m p l o y m e n t  a n d  t h e i r
p r o d u c t i v i t y  a t  w o r k .  C o u n t r i e s  w i t h  h i g h e r  l e v e l s
a n d  b e t t e r  s t a n d a r d s  o f  s k i l l s  a d a p t  t o  t h e  v o l a t i l e
c h a n g e s  i n  t h e  d o m e s t i c  a s  w e l l  a s  i n t e r n a t i o n a l
j o b  m a r k e t .  T h o u g h  n e e d  f o r  f r a m e w o r k  o f  s k i l l s ,
e n t r e p r e n e u r s h i p  a n d  i n n o v a t i o n  w a s  r e a l i z e d  l a t e
i n  I n d i a ,  t h e  m o m e n t u m  o f  i t s  s p r e a d  i s  r a p i d .

I n  t o d a y ’ s  f a s t  c h a n g i n g  d e m o g r a p h i c s  o f  t h e  e c o n o m i e s  p e o p l e  t e n d s  a n d
e n j o y s  b e i n g  w o r k i n g  f o r  s o m e o n e  e l s e ’ s  p o c k e t .  J o b  c r e a t i o n  h a s  b e e n
r e p e a t e d l y  i d e n t i f i e d  a s  t h e  n e e d  o f  t h e  h o u r  i n  I n d i a ,  g i v e n  i t s  u n c a s h e d
d e m o g r a p h i c  d i v i d e n d .  U n e m p l o y m e n t  i s  s e e n  a s  t h e  k e y  f a c t o r  r e s p o n s i b l e  f o r
m i g r a t i o n ,  s o c i o - e c o n o m i c  b a c k w a r d n e s s  a n d  e c o n o m i c  i m b a l a n c e .

I f  y o u  a r e  g r a d u a t i n g  a n y t i m e  s o o n ,  i t  w o u l d  b e  i n t e r e s t i n g  t o  n o t e  t h a t  I n d i a
p r o d u c e s  a r o u n d  3 7  M i l l i o n  g r a d u a t e s  e v e r y  y e a r .  A r e  t h e i r  e n o u g h  j o b
o p p o r t u n i t i e s  f o r  a l l  t h e s e  p e o p l e s ?  D e f i n i t e l y  n o t ,  t h e  I n d u s t r i a l  a n d
t e c h n o l o g i c a l  e r a  h a s  l e d  t o  t h e  a u t o m a t i o n  o f  m a n y  t a s k ,  t h e r e b y  r e d u c i n g  t h e
n u m b e r  o f  j o b s  a v a i l a b l e .  B e i n g  a  j o b  c r e a t o r  c a n  s e t  y o u  a p a r t  a n d  g i v e s  y o u
t h e  f r e e d o m  t o  e x p l o r e  y o u r  a r e a  o f  i n t e r e s t  a s  a  b u s i n e s s  p e r s o n  a n d  w i l l  a l s o
a l l o w  y o u  t o  b e  i n d e p e n d e n t .  T h e  p o p u l a t i o n  o f  I n d i a  i s  r e a c h i n g  1 . 4  b i l l i o n  a n d
c o r r e s p o n d i n g l y  t h e  n u m b e r  o f  m i l l i o n a i r e s  a n d  b i l l i o n a i r e s  i s  n o t  e v e n  1 %  o f
t h e  t o t a l  p o p u l a t i o n ,  t h i s  s c e n a r i o  o n l y  s h o w s  t h e  i n c a p a b i l i t y  o f  o u r  y o u t h s  w h o
j u s t  a v o i d s  t a k i n g  r i s k .  W e  a s  a  y o u t h  a r e  r e s p o n s i b l e  f o r  t h e  d i f f e r e n c e s  i n  o u r
e c o n o m i c  i m b a l a n c e  w h i c h  d e p i c t s  t h a t  1 %  o f  t h e  m i l l i o n a i r e s  a r e  f a r  a w a y  i n
t e r m s  o f  r i c h n e s s  f r o m  t h e  b a l a n c e  9 9 %  o f  o u r  p o p u l a t i o n .  I n  I n d i a  o n l y  y o u t h s
a r e  n o t  t o  b e  b l a m e d ,  e v e n  o u r  p o l i t i c s  a n d  g o v e r n m e n t  s t r u c t u r e s  a r e  a l s o
r e s p o n s i b l e  f o r  t h i s  a g o n y .

Shubham Agarwal
ERO0229655
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F o r  i n s t a n c e  a n  a s p i r a n t  n e e d  t o  q u a l i f y  o n e  o f  t h e  t o u g h e s t  e x a m i n a t i o n  o f  t h e  c o u n t r y
i . e .  U P S C  i n  o r d e r  t o  b e c o m e  a  g o v e r n m e n t  o f f i c e r  b u t  f o r  b e c o m i n g  a  g o v e r n m e n t  w e
d o n ’ t  n e e d  a n y  q u a l i f i c a t i o n .  T h i s  i s  t h e  h a r s h  r e a l i t y  o f  o u r  c o u n t r y  w h e r e  t h e  m o s t
q u a l i f i e d  a s p i r a n t s  a r e  w o r k i n g  u n d e r  l e s s  e d u c a t e d  p e o p l e  a n d  t h e s e  p e o p l e  h a v e  n o
k n o w l e d g e  a b o u t  t h e  b u s i n e s s  e n v i r o n m e n t  s o  h o w  c a n  w e  e x p e c t  t h e m  t o  p r o m o t e  t h e
n e w  b u s i n e s s  i d e a s ,  s t a r t - u p s  e t c .  w h i c h  w i l l  e n a b l e  o u r  y o u t h  t o  b e c o m e  i n d e p e n d e n t .
T h i s  c o u n t r y  i s  b e c o m i n g  a  c o n s u m i n g  e c o n o m y ,  t h e r e  i s  a  n e e d  t o  m a k e  i t  a n  e m p l o y e r
e c o n o m y ,  a n  e n t r e p r e n e u r i a l  e c o n o m y ,  a n d  a n  e c o n o m y  t h a t  p r o d u c e s  m o r e  n u m b e r  o f
e n t r e p r e n e u r  w h o  n o t  o n l y  l o v e s  t a k i n g  r i s k  b u t  a l s o  e n c o u r a g e  n e w  t a l e n t s  t o  c o m e  u p
t h e  j o b  r e s t r i c t e d  l a d d e r .  H i s t o r y  t e l l s  u s ,  w h e n e v e r  t h e r e  h a s  b e e n  c h a n g e ,  w e  h a v e
e v o l v e d .  F r o m  b e i n g  j o b  s e e k e r s  t h a t  a r e  l o o k i n g  t o  d o  a  m o n o t o n o u s  j o b  e v e r y  d a y ,  i t
i s  h i g h  t i m e  t o  s h i f t  g e a r s  a n d  b e c o m e  a  j o b  c r e a t o r .  T h e  p r e - p a n d e m i c  I n d i a n  e c o n o m y
w a s  o n e  o f  t h e  f a s t e s t  g r o w i n g  i n  t h e  w o r l d ,  b u t  i t  a l s o  h a d  o n e  o f  t h e  h i g h e s t
u n e m p l o y m e n t  r a t e s .  T h o u g h  i t  i s  n o t  t h e  b u s i n e s s  o f  g o v e r n m e n t  t o  b e  i n  b u s i n e s s ,  i t
h a s  a  d u t y  t o  p r o m o t e  j o b  c r e a t i o n .  I n d i a  n e e d s  t o  c r e a t e  1 0 0  m i l l i o n  m o r e  j o b s  b y
2 0 3 0 .  J o b  c r e a t i o n  i s  t h e  b i g g e s t  d e v e l o p m e n t  c h a l l e n g e  t h a t  t h e  c o u n t r y  f a c e s .  B u t  t h e
q u e s t i o n  i s  h o w  a n d  w h a t  a r e  t h e  f a c t o r s / w a y s  t o  p r o m o t e  e n t r e p r e n e u r s h i p ?  T h e r e  i s
s t r o n g  e v i d e n c e  f r o m  m o r e  t h a n  3 0 0  d i s t r i c t s  i n  I n d i a  t h a t  j o b s  a r e  c r e a t e d  b y
y o u n g / s m a l l  f i r m s  a n d  n o t  l a r g e  e s t a b l i s h e d  o n e s .  U n f o r t u n a t e l y ,  a l t h o u g h  t h e r e  i s  a n
u p w a r d  t r e n d  i n  t h e  e n t r y  o f  n e w  f i r m s ,  t h i s  h a s  n o t  b e e n  s t r o n g  e n o u g h  t o  a b s o r b  t h e
1 0  m i l l i o n  o r  s o  n e w  w o r k e r s  w h o  j o i n  t h e  l a b o u r  f o r c e  e v e r y  y e a r .  I m p r o v i n g  t h e
b u s i n e s s  c l i m a t e ,  l e s s  r e g u l a t i o n s ,  l o w e r  t a x e s ,  e a s e  o f  d o i n g  b u s i n e s s ,  s a f e  b u s i n e s s
e n v i r o n m e n t  a r e  s e e n  a s  f a c t o r s  t h a t  d r i v e  e n t r e p r e n e u r s h i p  e v e n  i n  d e v e l o p e d
c o u n t r i e s .  A p a r t  f r o m  t h e  a b o v e  m e n t i o n e d  f a c t o r s  t h e r e  a r e  t w o  m o r e  i m p o r t a n t  f a c t o r s
w h i c h  g e n e r a l l y  s k i p s  t h e  m i n d  o f  t h e  s t a k e h o l d e r s  a n d  t h a t  f a c t o r s  a r e  I n v e s t m e n t s  i n
H u m a n  a n d  P h y s i c a l  i n f r a s t r u c t u r e .  C o u n t r i e s  t h a t  h a v e  i m p r o v e d  t h e i r  h u m a n  a n d
p h y s i c a l  i n f r a s t r u c t u r e  a n d  p r o v i d e d  a  s u p p o r t i v e  i n d u s t r i a l  s t r u c t u r e  f o r  i n p u t  a n d
o u t p u t  m a r k e t s ,  a n d  t h o s e  t h a t  h a v e  s m a l l  l o c a l  s u p p l i e r s  h a v e  s h o w n  a  f a s t e r  g r o w t h
r a t e  i n  e n t r e p r e n e u r s h i p  a n d  j o b s .  U n l i k e  i n  C h i n a  a n d  t h e  U n i t e d  s t a t e s ,  t h e  m e d i u m -
s i z e  c i t i e s  a n d  s m a l l  t o w n s  h a v e  s t r u g g l e d  w i t h  a  p o o r  i n f r a s t r u c t u r e .  J o b  c r e a t o r s  w i l l
b e n e f i t  f r o m  a  w e l l - b a l a n c e d  s t r a t e g y  t h a t  s h i f t s  i t s  f o c u s  f r o m  m e g a  c i t i e s  t o  s m a l l
t o w n s ,  i t  w i l l  p r o m o t e  c o m p e t i t i o n  b e t w e e n  u r b a n  c e n t r e s  a n d  s t r e n g t h e n s  c o l l a b o r a t i o n
b e t w e e n  t h e  c e n t r e  a n d  t h e  s t a t e s .  T h i s  h a s  p o t e n t i a l  f o r  a  f o u r - f o l d  i n c r e a s e  i n  j o b
g r o w t h  a n d  p e r  c a p i t a  i n c o m e .  F o r  I n d i a  t o  c r e a t e  1 0 0  m i l l i o n  a d d i t i o n a l  j o b s ,  i t  h a s  t o
i n c r e a s e  t h e  p a c e  o f  e n t r e p r e n e u r s h i p .  T h e r e  a r e  m a n y  p o l i c y  l e v e r s  t h a t  c a n  b e  u s e d .
T h e  h i g h e s t  p r i o r i t y  i s  t o  s c a l e  u p  i n v e s t m e n t s  i n  h u m a n  a n d  p h y s i c a l  i n f r a s t r u c t u r e .
T h e  c u r r e n t  g l o b a l  e c o n o m i c  s c e n a r i o  h a s  m a d e  I n d i a  m u c h  m o r e  a t t r a c t i v e  t o
i n t e r n a t i o n a l  i n v e s t o r s .  G l o b a l  i n v e s t o r s  a r e  o p t i m i s t i c  a b o u t  f u t u r e  i n f r a s t r u c t u r e
p r o j e c t s .  I n d i a  a l s o  r a n k s  l o w  i n  t h e  g l o b a l  r a n k i n g  o f  h u m a n  i n f r a s t r u c t u r e ,  w i t h  p o o r
r a t i n g s  o n  e d u c a t i o n ,  s k i l l s ,  l i f e  e x p e c t a n c y  a n d  h e a l t h .  T h e  p a c e  o f  j o b  c r e a t i o n  c a n n o t
b e  s c a l e d  u p  w i t h o u t  i n c r e a s e d  i n v e s t m e n t s  i n  e d u c a t i o n  a n d  s k i l l s .  T h e r e  i s  a n  u r g e n t
n e e d  t o  d r a m a t i c a l l y  i m p r o v e  t h e  r e a c h ,  q u a l i t y ,  a n d  t i m e l i n e s s  o f  a c c e s s  t o  e d u c a t i o n
a n d  h e a l t h .  T h i s  c o u l d  b e  d o n e  b y  p r o m o t i n g  a n d  f o r m i n g  g l o b a l  p a r t n e r s h i p s  w i t h
l e a d i n g  e d u c a t i o n  a n d  h e a l t h  i n s t i t u t i o n s .  T h e  r i s i n g  m i d d l e  c l a s s  p r o v i d e s  a  b i g  m a r k e t
f o r  g l o b a l  i n s t i t u t i o n s  t o  f o r m  p a r t n e r s h i p s  w i t h  l o c a l  i n s t i t u t i o n s .  I n v e s t i n g  i n  e d u c a t i o n
a n d  s k i l l s ,  e s p e c i a l l y  i n  c h i l d r e n ’ s  e a r l y  y e a r s ,  i s  a  c r i t i c a l  d o w n - p a y m e n t  n o w  t o  s c a l e
u p  t h e  p a c e  o f  j o b  c r e a t i o n  a n d  g r o w t h  i n  t h e  f u t u r e .  A l s o  h u g e  d i s t o r t i o n s  i n  f a c t o r
m a r k e t s  h a v e  m a d e  i t  d i f f i c u l t  f o r  n e w / y o u n g  e n t e r p r i s e s  t o  a c c e s s  l a n d ,  l a b o u r  a n d
c a p i t a l ,  a s  t h e y  a r e  o f t e n  c r o w d e d  o u t  b y  l a r g e / e s t a b l i s h e d  f i r m s  w i t h  s t r o n g
n e t w o r k i n g ,  w e l l - e s t a b l i s h e d  f i r m s  m a n a g e  t o  g e t  l a n d .  
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I n  I n d i a ,  t h e  l a n d  a n d  c a p i t a l  m a r k e t s  a r e  m u c h  m o r e  d i s t o r t e d  t h a n  l a b o u r  m a r k e t s .
R e c e n t  r e f o r m s  i n  l a b o u r  r e g u l a t i o n s  w i l l  e n c o u r a g e  s t a r t - u p s  a n d  j o b  c r e a t i o n ,  b u t
m u c h  m o r e  n e e d s  t o  b e  d o n e  o n  t h e  l a n d  a n d  c a p i t a l  m a r k e t  f r o n t s ,  a s  t h e s e  a r e
p a r t i c u l a r l y  i m p o r t a n t  f o r  n e w  a n d  s m a l l  e n t e r p r i s e s .  R e c e n t  c o n s u m p t i o n  e x p e n d i t u r e
d a t a  s h o w s  t h a t  t h e  m a n u f a c t u r i n g  s e c t o r  i s  s l o w l y  l o s i n g  s t r e a m  a n d  s e l e c t  s e r v i c e
s e c t o r s  a r e  g a i n i n g  m o m e n t u m .  I n d i a  h a s  a  l o t  o f  p o t e n t i a l  f o r  j o b  c r e a t i o n  i n  s e r v i c e
s e c t o r .  S e r v i c e s  s u c h  a s  h e a l t h c a r e ,  e n g i n e e r i n g  c a n  g e n e r a t e  a  l a r g e  n u m b e r  o f  j o b s .
T h e  c o v i d  c r i s i s  i s  a  t e s t i m o n y  t o  t h a t .  D u e  t o  i t s  c o s t  a d v a n t a g e ,  I n d i a  c a n  e x p o r t
h e a l t h c a r e  s e r v i c e s  i n  a  b i g  w a y .  A l s o  s e t t i n g  u p  e d u c a t i o n a l  i n s t i t u t i o n s  a n d
s t r e n g t h e n i n g  t h e  e x i s t i n g  o n e s  w i l l  h e l p  c r e a t e  a  l a r g e  n u m b e r  o f  j o b s  d o w n  t h e  l i n e .
T h e  o t h e r  s e c t o r s  l i k e  l e i s u r e ,  a r t s ,  e n t e r t a i n m e n t ,  c o m p u t e r  e n g i n e e r i n g ,  s o f t w a r e
e n g i n e e r i n g ,  I T  a d m i n i s t r a t o r s ,  a r c h i t e c t  a n d  m a c h i n e r y  o p e r a t o r s  w i l l  c o n t i n u e  t o  b e
a b s o r b e d  i n  l a r g e  n u m b e r s .  T h e  o t h e r  s e c t o r s  w h i c h  c a n  p o t e n t i a l l y  c r e a t e  j o b s  r e l a t e
t o  e n e r g y  a n d  c l i m a t e  c h a n g e .  N o t  t o  f o r g e t ,  u r b a n  I n d i a  w i l l  c o n t i n u e  t o  a b s o r b  a  l a r g e
n u m b e r  o f  d o m e s t i c  w o r k e r s ,  b o t h  M e n  a n d  W o m e n .  T o d a y  m o s t  o f  p e o p l e  w a n t  j o b
s e c u r i t y  f o r  s e l f  b u t  t h e y  f o r g e t  t h a t  t h r o u g h  e n t r e p r e n e u r s h i p  t h e y  a l o n g  w i t h
t h e m s e l v e s  c a n  s e c u r e  t h e  j o b  f o r  m a s s e s .

O u r  h o n o u r a b l e  P r i m e  M i n i s t e r  S h r i   N a r e n d r a  m o d i  h a s  i n s t r u c t e d  a l l  d e p a r t m e n t s  a n d
m i n i s t e r s  t o  r e c r u i t  1 0 . 5  l a k h  p e o p l e  i n  t h e  n e x t  1 8  m o n t h s  a h e a d  o f  t h e  2 0 2 4  L o k
s a b h a  e l e c t i o n s ,  h o w e v e r  I n d i a  n e e d s  t o  g e n e r a t e  c l o s e  t o  9 . 5  c r o r e  j o b s  n o w  t o  a b a t e
t h e  g r o w i n g  u n e m p l o y m e n t  i n  t h e  c o u n t r y .  T h i s  i s  a  s e r i o u s  c o n c e r n  o f  o u r  e c o n o m y
a n d  i t  n e e d s  a n  u r g e n t  a t t e n t i o n  o f  t h e  s t a k e h o l d e r s  a s  t o  h o w  w e  c a n  p u l l  o u r  e c o n o m y
f r o m  t h i s  v i c i o u s  c y c l e  o f  u n e m p l o y m e n t .  S k i l l  d e v e l o p m e n t  a n d  e n t r e p r e n e u r s h i p  i s  t h e
o n l y  w a y  b y  w h i c h  a l l  t h o s e  u n e m p l o y e d  p e o p l e  c a n  s e c u r e  t h e i r  j o b s  a n d  f o r  t h a t  m o r e
a n d  m o r e  p e o p l e  a r e  r e q u i r e d  t o  m o v e  t o w a r d s  t h e  S t a r t - u p  c u l t u r e .  “ B e i n g  a  J o b
s e e k e r  c a n  e a s i l y  s e c u r e  y o u  y o u r  n e x t  m o n t h ’ s  b i l l  b u t  b e i n g  a  J o b  c r e a t o r  c a n  s e c u r e
y o u  y o u r  n e x t  g e n e r a t i o n s ” .
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G O O D  S T R A T E G Y  F O R
P R E P A R A T I O N  O F  C A  E X A M S

C A  i s  a  p r e c i o u s  c o u r s e  a n d  p r e c i o u s  c o u r s e  n e e d s
a  p r e c i o u s  s t r a t e g y .  
S o  l e t  u s  u n d e r s t a n d  t h e  s t r a t e g i e s  f r o m  t h e  v e r y
s c r a t c h .

U n d e r s t a n d  t h e  s y l l a b u s  
F i r s t l y  n e e d  t o  u n d e r s t a n d  t h e  s y l l a b u s  t h a t  h o w
m a n y  n o .  o f  c h a p t e r s  c o n t a i n s  i n  a n y  p a r t i c u l a r
s u b j e c t  &  w h a t  a r e  o u r  s e q u e n c e  o f  l e a r n i n g  t h o s e
c h a p t e r s .

V i e w  e x a m s  p a t t e r n

R e f e r e n c e s  o f  s t u d y  m a t e r i a l  &  c o a c h i n g

D o  A B C  a n a l y s i s  

R e a d  l a t e s t  a m e n d m e n t s  

O w n  n o t e s

T h e r e a f t e r  n e e d  t o  k n o w  t h e  e x a m s  p a t t e r n s  i . e .  E i t h e r  s u b j e c t s  a r e  M C Q s
b a s e d  o r  d e s c r i p t i v e  b a s e d  o r  a  c o m b i n a t i o n  o f  b o t h .

D o  n o t  f o l l o w  m u l t i p l e  s t u d y  m a t e r i a l s  a n d  c o a c h i n g  o t h e r w i s e  p r o b l e m  o f
l a n g u a g e  b a r r i e r  w i l l  a r i s e s .

 A B C  a n a l y s i s  i s  v e r y  i m p o r t a n t  i n  e v e r y  s u b j e c t ,  p u t  t h e  c h a p t e r s  i n  ‘ ’ A ’ ’
c a t e g o r y  w h i c h  a r e  e a s i e s t  o n e  a n d  m o r e  s c o r i n g  .  S i m i l a r l y ,  p u t  t h e  c h a p t e r s  i n
‘ ’ B ’ ’  c a t e g o r y  w h i c h  a r e  m o d e r a t e  o n e  a n d  p u t  t h e  r e m a i n i n g  c h a p t e r s  i n
c a t e g o r y  ‘ ’ c ’ ’  w h i c h  a r e  l i t t l e  t o u g h e s t  a n d  l e s s  s c o r i n g .

I C A I  i s s u e s  v a r i o u s  N o t i f i c a t i o n s  a n d  A m e n d m e n t s  b e f o r e  e v e r y  a t t e m p t s  o f  C A
e x a m s  w h i c h  a r e  h a v i n g  h i g h e s t  p r o b a b i l i t y  o f  c o m i n g  i n  e x a m s  , s o  r e a d  t h o s e
a m e n d m e n t s  v e r y  c a r e f u l l y  b e f o r e  g o i n g  i n  e x a m s  .

i t  i s  v e r y  d i f f i c u l t  t o  r e v i s e  e v e r y t h i n g  f r o m  m a i n  n o t e  b o o k  o n  t h e  d a y  b e f o r e
e x a m s  s o  p r e p a r e  y o u r  o w n  n o t e s  f o r  t h e  l a s t  d a y  r e v i s i o n .

Mayank Tarway
ERO0692040
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P r e s e n t a t i o n  o f  a n s w e r s : -

D o  n o t  m u g  u p  t h e  t o p i c s  &  t r y  t o  u n d e r s t a n d  t h e  t o p i c s  a n d  r e t a i n  t h e  k e y
w o r d s .  B y  u s i n g  t h o s e  k e y  w o r d s  t r y  t o  p r e s e n t  a n s w e r s  i n  y o u r  o w n
l a n g u a g e .
F o l l o w  t h e  s u g g e s t e d  a n s w e r s  o f  I C A I  f o r  t h e  b e t t e r  p r e s e n t a t i o n .  
S t a r t  a  f r e s h  a n s w e r  f r o m  a  f r e s h  p a g e .
S t a r t  y o u r  p a p e r  w i t h  y o u r  b e s t  a n s w e r .
U n d e r l i n e  t h e  k e y w o r d s  &  u s e  d i a g r a m s  /  f l o w c h a r t s  f o r  b e t t e r  p r e s e n t a t i o n
o f  y o u r  a n s w e r .
P r e s e n t  y o u r  a n s w e r s  i n  p o i n t e r s  o n l y .
A v o i d  q u o t i n g  w r o n g  s e c t i o n  n o .  B e c a u s e  i t  l e a d s  t o  c o m p l e t e l y  w r o n g i n g  o f
y o u r  a n s w e r .
W o r k i n g  n o t e s  i s  p a r t  o f  y o u r  m a i n  a n s w e r .

C u m u l a t i v e  r e v i s i o n s

T i m e  m a n a g e m e n t

F o r  e v e r y  o n e  m a r k s  t h e r e  i s  o n l y  1 . 8  m i n u t e s  s o  t r y  t o  m a i n t a i n  t h e  w r i t i n g
s p e e d  t h r o u g h o u t  t h e  3  h o u r s .
U t i l i s e  1 . 5  d a y s  b e f o r e  e x a m s  i n  a  r i g h t  m a n n e r .
U s e  1 5  m i n u t e s  o f  r e a d i n g  t i m e  v e r y  e f f e c t i v e l y .

D o  s o l v e  l o t s  o f  s u m  b e f o r e  e x a m s  f r o m  M T P / R T P / P a s t  p a p e r s  s o  t h a t  t h e r e
w i l l  b e  n o  m i s t a k e s  i n  f i n a l  e x a m s .

1 .

2 .
3 .
4 .
5 .

6 .
7 .

8 .
      

R e v i s e  t h e  t o p i c s  a t  e v e r y  r e g u l a r  i n t e r v a l  o f  t i m e  i n  a  c u m u l a t i v e  m a n n e r  s o
t h a t  o n c e  y o u  m o v i n g  a h e a d  o f  f o r w a r d  c h a p t e r s ,  t h e  p a s t  c h a p t e r s  w i l l  a l s o
r e m a i n  i n  y o u r  m i n d .  

1 .

2 .
3 .
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All the best for your exams!
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M u j h e  t o  l a g t a  h  k i  m e r e  d a r d  m e  b h i
k h a a m i  h . . .  
H a m  d o n o  k i  n a h i  s h y e d  y e  s i r f  m e r i  h e
k a h a n i  h . . . .  
J o  m e r e  l i a  t e r e  p a s s  2  p a a l  n a  n i k a l  s a k e . . .
t o  e s m e  k a s o o n  n a  h  t e r a  j a n a  y e  t e r i  w a k t
k i  n a a k a m i  h . . . .

M a e  t e r e  l i a  k h a d a  h a m e s h a  p a r  t u m  h a a l
n a  b a t a t i  h o . . .  
H a m  n a  s a m a j  s a k e  k y u  t u m  y e  h a m e
s a m j h a n a  c h a h t i  h o . . .
B a r d h  r a h i  t h i  k h w a h e s h e  a u r  b a r d h  r a h a
t h a  p y a r  m e r a . . .  
P a a r  j i t n a  b a d h e  t u m  u t n i  h e  d u r  c h a l i  j a t i
h o . . .  

K y u  m e r a  p y a r  a b  t u j h e  d i k h t a  n a h i . . .  
K y u  m e r e  h o n e  k a  b h i  m o l  t u j h k o  p a t a
n a h i . . .  
T u j h e  a p n e  s a t h  j e s a  b a n d h e  r a k h  r a h a  h u
m a e . . .  
L a g a w  b a n k i  r e h  g a y a  h  p y a r  s h y e d  a b  r a h a
n a h i . . . .  

y a r  k e  j u r m  m e  a j  m u j h k o  s a z a  h u i  h . . . .  
D e k h o  a a j  r o s h n i  s u r a j  s e  k h a f a  h u i  h . . .  
A g a r  h o n a  l a z m i  t h a  t o  f i r  y e  b h i  t h e e k  h . .  
K h u d a  n e  h e  k u c h  s o c h a  h o g a  e s m a  t e r i  b h i
k h a t a  n a h i . . .

Shivam Sah
C R O 0 7 6 1 1 0 5

DIL KI BAAT
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T H E  S E X U A L  H A R A S S M E N T  A C T  2 0 1 3

T h i s  i s  a  t o p i c  f o r  w h i c h  t h e r e ' s  a  s e p e r a t e
c o m m i t t e e  i n  C o r p o r a t e s .

I t  i s  V i s a k h a  G u i d e l i n e s  ( N o w  r e p l a c e d  b y
P r e v e n t i o n  o f  S e x u a l  H a r r a s m e n t  a t  W o r k  P l a c e
( P r e v e n t i o n , P r o h i b i t i o n  a n d  R e d r e s s a l )  A c t  2 0 1 3 .
I  w i l l  b e  d i s c u s s i n g  i t  w i t h  b a c k g r o u n d  a n d  w h y  i t
c a m e  i n t o  b e i n g  a n d  w h y  d o  w e  s e e  I n t e r n a l
C o m p l a i n t  C o m m i t t e e  ( I C C )  a n d  L o c a l  C o m p l a i n t
C o m m i t t e e  ( L C C )  n o w a d a y s  i n  o f f i c e s .

B e f o r e  c o m i n g  t o  t e r m s  w i t h  i t  w e  f i r s t  n e e d  t o
k n o w  a b o u t  w h a t  e x a c t l y  S e x u a l  H a r r a s m e n t  i s : -

B S e x u a l  H a r r a s m e n t  i n c l u d e s  s u c h  u n w e l c o m e  s e x u a l l y  d e t e r m i n e d  b e h a v i o u r
( w h e t h e r  d i r e c t l y  o r  b y  i m p l i c a t i o n  a s : -  

•  P h y s i c a l  C o n t a c t  o r  a d v a n c e s  
•  A  d e m a n d  o r  r e q u e s t  f o r  s e x u a l  f a v o u r s .
•  S e x u a l l y  c o l o u r e d  r e m a r k s .
•  S h o w i n g  P o r n o g r a p h y  
•  A n y  o t h e r  u n w e l c o m e  p h y s i c a l  v e r b a l  o r  N o n - V e r b a l  c o n d u c t  o f  s e x u a l
n a t u r e .  

D u r i n g  1 9 9 7  a  g r o u p  o f  l o c a l  a c t i v i s t s  l e d  b y  B h a n w a r i  D e v i  h a d  p r e v e n t e d  a
c h i l d  m a r r i a g e .  E n r a g e d  b y  h e r  a c t s  t h e  f e u d a l  p a t r i a r c h s  s e x u a l l y  a s s a u l t e d
h e r .

I n  o r d e r  t o  s e e k  j u s t i c e  B h a n w a r i  D e v i  f i l e d  a  P u b l i c  I n t e r e s t  L i t i g a t i o n  ( P I L )
a g a i n s t  t h e  S t a t e  o f  R a j a s t h a n  a n d  U n i o n  o f  I n d i a  t o  e n f o r c e  t h e  r i g h t s  o f
w o r k i n g  w o m e n .

T h e  R a j a s t h a n  H i g h  C o u r t  g a v e  t h e  v e r d i c t  i n  f a v o u r  o f  t h e  f e u d a l  p a t r i a r c h s
a n d  t h i s  l e d  t h e  w o m e n  g r o u p s  n a m e d  V i s a k h a  t o  u r g e  t h e  S u p r e m e  C o u r t  o f
I n d i a .

Reet Shaw
ERO0246399



I t  s h a l l  b e  t h e  d u t y  o f  t h e  E m p l o y e r  o r  o t h e r  r e s p o n s i b l e  p e r s o n s  i n  w o r k p l a c e
o r  o t h e r  i n s t i t u t i o n s  t o  p r e v e n t  o r  d e t e r  t h e  a c t s  o f  S e x u a l  h a r a s s m e n t .
S e x u a l  H a r r a s m e n t  s h o u l d  b e  d i s c u s s e d  a f f i r m a t i v e l y  a t  w o r k e r ' s  m e e t i n g s ,
E m p l o y e r  –  E m p l o y e e  M e e t i n g s .
T h e  e m p l o y e r  m u s t  s e t  u p  a n  I n t e r n a l  C o m p l a i n t  C o m m i t t e e  a t  e a c h  o f f i c e  o r
b r a n c h  h a v i n g  m o r e  t h a n  1 0  e m p l o y e e s  o f  a n y  g e n d e r .
T h e  S t a t e  G o v e r n m e n t  w e r e  a l s o  d i r e c t e d  t o  s e t  u p  a  L o c a l  C o m p l a i n t
C o m m i t t e e  a t  d i s t r i c t  l e v e l  t o  i n v e s t i g a t e  c o m p l a i n t s  r e g a r d i n g  S e x u a l
H a r r a s m e n t  f r o  E s t a b l i s h m e n t s  w h e r e  L e s s  t h a n  1 0  e m p l o y e e s  e x i s t .

A l l  w o r k p l a c e s  h a v i n g  a n  a p p r o p r i a t e  c o m p l a i n t  m e c h a n i s m  w i t h  a  c o m p l a i n t
c o m m i t t e e ,  S p e c i a l  C o u n s e l l o r  o r  o t h e r  s u p p o r t  s e r v i c e s .
C o n f i d e n t i a l i t y  m u s t  b e  m a i n t a i n e d .
C o m p l a i n a n t s / w i t n e s s e s  s h o u l d  n o t  e x p e r i e n c e  v i c t i m i z a t i o n / d i s c r i m i n a t i o n
d u r i n g  t h e  p r o c e s s .
T h e  C o m m i t e e  s h o u l d  i n c l u d e  a n  N G O / I n d i v i d u a l  f a m i l i a r  w i t h  t h e  i s s u e  o f
s e x u a l  H a r r a s m e n t .
A  w o m e n  m u s t  h e a d  t h e  c o m p l a i n t s  c o m m i t t e e  a n d  n o  l e s s  t h a n  h a l f  i t s
m e m b e r s  s h o u l d  b e  w o m e n .

T h e  S u p r e m e  C o u r t  o f  I n d i a  t h r o u g h  t h i s  c a s e  e x c l a i m e d  ' ' T h e r e  w a s  a n  a b s e n c e
o f  D o m e s t i c  L a w  o c c u p y i n g  t h e  f i e l d , t o  f o r m u l a t e  e f f e c t i v e  m e a s u r e s  t o  c h e c k  t h e
E v i l  o f  S e x u a l  H a r r a s m e n t  o f  w o r k i n g  w o m e n  a t  a l l  w o r k  p l a c e s . ' '

I n  o r d e r  t o  a d d r e s s  t h e s e  i s s u e s  S u p r e m e  C o u r t  c a m e  u p  w i t h  C o m p l a i n t s
M e c h a n i s m  a n d  V i s a k h a  G u i d e l i n e s .

T h e  G u i d e l i n e s  i s s u e d  b y  t h e  C o u r t  w e r e : -

S u p r e m e  C o u r t  a l s o  l a i d  d o w n  S e x u a l  H a r r a s m e n t  C o m p l a i n t  M e c h a n i s m : -

T h e  G u i d e l i n e s  w h i c h  a r e  n o w  r e p l a c e d  b y  t h e  A c t  a i m s  t o  e n s u r e  t h a t  w o m e n
a r e  p r o t e c t e d  a g a i n s t  s e x u a l  H a r r a s m e n t  a t  a l l  w o r k  p l a c e s  b e  i t  p u b l i c  o r
p r i v a t e .
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D E V A L U A T I O N  O F  C U R R E N C Y :  W H Y
&  W H Y  N O T ?

W h a t  i s  C u r r e n c y  D e v a l u a t i o n  &  h o w  i t  w o r k s ?

T h e  d i c t i o n a r y  m e a n i n g  o f  “ d e v a l u a t i o n ”  o f
“ r e d u c t i o n  i n  v a l u e ”  r e l a t i v e  t o  o t h e r  s i m i l a r  i t e m s
o r  s o m e  f i x e d  s t a n d a r d .  I n  c a s e  o f  c u r r e n c y ,
d e v a l u a t i o n  r e f e r s  t o  d e l i b e r a t e  d o w n w a r d
a d j u s t m e n t  i n  t h e  v a l u e  o f  c u r r e n c y  r e l a t i v e  t o
o t h e r  c u r r e n c i e s  i n  f o r e i g n  e x c h a n g e  m a r k e t .
S i m p l y  p u t t i n g  t h e  g o v e r n m e n t  o r  c e n t r a l
m o n e t a r y  a u t h o r i t y  ( f o r  e x a m p l e  R B I  i n  I n d i a )
i n t e n t i o n a l l y  d e c l a r e s  i t s  o w n  c u r r e n c y  c h e a p  i n
t e r m s  o f  o t h e r  f o r e i g n  c u r r e n c y .

W h y  c o u n t r i e s  a d o p t  C u r r e n c y  D e v a l u a t i o n ?

T h e  m a j o r  a n d  m o s t  o b v i o u s  r e a s o n  b e h i n d  d e v a l u a t i o n  i s  d u e  t o  t r a d e
i m b a l a n c e s .  T h e  g o v e r n m e n t  r e d u c e s  t h e  c o s t  o f  c o u n t r y ’ s  e x p o r t s  m a k i n g
i t  m u c h  m o r e  c o m p e t i t i v e  i n  t h e  g l o b a l  m a r k e t s  a n d  s i m u l t a n e o u s l y  m a k i n g
i m p o r t s  m o r e  e x p e n s i v e  c a u s i n g  d o m e s t i c  c o n s u m e r s  t o  b e  l e s s  w i l l i n g  t o
p u r c h a s e  h i g h  p r i c e d  i m p o r t e d  g o o d s .  A s  e x p o r t s  b e g a n  t o  r i s e  d u e  t o  c h e a p e r
p r i c e s  a n d  i m p o r t s  d e c r e a s e s ,  i t  u l t i m a t e l y  l e a d s  t o  l o w e r  t r a d e  d e f i c i t  p a i r e d
w i t h  i m p r o v e d  b a l a n c e  o f  p a y m e n t s  a n d  s p u r  e c o n o m i c  g r o w t h .  A l l  t h e s e
f a c t o r s  c o m b i n e  m a k i n g  d e v a l u a t i o n  p o t e n t i a l l y  a  g r e a t  t o o l  w h i c h  c a n  b e  u s e d
b y  t h e  g o v e r n m e n t  t o  s t i m u l a t e  f a s t e r  G D P  g r o w t h  a n d  g a i n  a  c o m p e t i t i v e  e d g e
i n  t h e  g l o b a l  t r a d e .  

R e a l  w o r l d  e x a m p l e s

C h i n a  h a s  b e e n  a c c u s e d  o f  p r a c t i c i n g  d e v a l u a t i o n  s e c r e t l y  t o  m a k e  i t s e l f  m o r e
d o m i n a n t  f o r c e  i n  t h e  t r a d e  m a r k e t .  T h e  P e o p l e ’ s  B a n k  o f  C h i n a  d e v a l u e d  t h e
r e n m i n b i  t w i c e  w i t h i n  2  d a y s  b y  1 . 9 %  a n d  1 %  i n  J u l y  2 0 1 5  i n  r e s p o n s e  t o  s l o w
e c o n o m i c  g r o w t h .  U S  d e p a r t m e n t  o f  t r e a s u r y  l a b e l l e d  C h i n a  a s  c u r r e n c y
m a n i p u l a t o r  i n  2 0 1 9  a f t e r  C h i n a  d e v a l u e d  t h e  Y u a n  i n  r e s p o n s e  t o  n e w  t a r i f f s
i m p o s e d  b y  U S A .

Himanshi Garg
NRO0479396
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C h i n e s e  Y u a n  p e r  U S  D o l l a r  -  H i s t o r i c a l  C h a r t



H i s t o r i c a l  e x c h a n g e  r a t e  o f  U S  d o l l a r s  t o  C h i n e s e  Y u a n ,
 d a t i n g  b a c k  t o  1 9 8 1 .

I n  c a s e s  o f  l a r g e  s u m  o f  g o v e r n m e n t  i s s u e d  s o v e r e i g n  d e b t  o r  d e p l e t i n g
f o r e i g n  r e s e r v e s ,  t h e  r e s p e c t i v e  g o v e r n m e n t  m a y  e n c o u r a g e  d e v a l u a t i o n  o f
t h e i r  o w n  c u r r e n c y .  I n d i a ,  d e s p i t e  b e i n g  a  f r e e -  f l o a t i n g  e x c h a n g e  r a t e
f o l l o w i n g  e c o n o m y ,  d e v a l u e d  v a l u e  o f  I N R  t w i c e  i n  t h e  y e a r  1 9 6 6  a n d  1 9 9 1 .

W h y  C u r r e n c y  D e v a l u a t i o n  s h o u l d  n o t  b e  e n c o u r a g e d ?

W h i l e  d e v a l u i n g  t h e  c u r r e n c y  m a y  a p p e a r  a t t r a c t i v e  o n  i t s  s u r f a c e ,  i t  d o e s
c o m e  w i t h  i t s  o w n  n e g a t i v e  c o n s e q u e n c e s .  I n c r e a s i n g  i m p o r t s  p r i c e s  a n d
p r o t e c t i n g  d o m e s t i c  i n d u s t r y  m a y  l e a v e  a  n e g a t i v e  i m p a c t  o n  o v e r a l l
e f f i c i e n c y  o f  t h e  p r o d u c t i o n  c a p a b i l i t y  o f  d o m e s t i c  i n d u s t r y  i n  t h e  l o n g  r u n .
H i g h e r  e x p o r t s  r e l a t i v e  t o  i m p o r t s  c a n  l e a d  t o  i n c r e a s e d  a g g r e g a t e  d e m a n d
p a v i n g  t h e  w a y  f o r  d e m a n d - p u l l  i n f l a t i o n .  I n f l a t i o n  c a n  a l s o  b e  t r i g g e r e d  d u e
t o  h i g h  p r i c e d  i m p o r t s .  O v e r  a  p e r i o d  o f  t i m e ,  c o u n t r y  m a y  w i t n e s s  a  s h a r p
h i k e  i n  t h e  p r i c e s  o f  p r o d u c t s  a n d  s e r v i c e s .  M o r e o v e r ,  a s  a p t l y  d e s c r i b e d  b y
G u i d o  M a n t e g a ,  F o r m e r  f i n a n c e  m i n i s t e r  o f  B r a z i l ,  i t  m a y  l e a d  t o  “ c u r r e n c y
w a r s ” .  C o u n t r i e s  m i g h t  b e  t e m p t e d  t o  e n t e r  a  t i t  f o r  t a t  c u r r e n c y  w a r
d e v a l u i n g  t h e i r  o w n  c u r r e n c y  b a c k  a n d  f o r t h  i n  a  r a c e  t o  r e a c h  t h e  b o t t o m .
T h i s  c a n  b e  v e r y  d a n g e r o u s  a n d  v i c i o u s  c y c l e  l e a d i n g  t o  m u c h  m o r e  h a r m
t h a n  g o o d .

A l t h o u g h  m a n y  c o u n t r i e s  h a v e  r e s o r t e d  t o  d e v a l u a t i o n  i n  t h e  t i m e s  o f  c r i s i s ,
y e t  i t  d o e s  n o t  a l w a y s  l e a d  t o  i t s  i n t e n d e d  b e n e f i t s .  B r a z i l  b e i n g  t h e  c a s e  i n
p o i n t .  I f  a t  a l l  i t  i s  b e i n g  u s e d ,  u s e  i t  w i t h o u t  d e v a l u i n g  t h e  r a t i o n a l i t y  a n d
w i t h  u t m o s t  c a r e .
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L E T ’ S  F L Y  U P T O  L I M I T L E S S
H E I G H T S

L e t ’ s  f l y  u p  t o  l i m i t l e s s  h e i g h t s ,
L e t ’ s  b e  t h e  p i l o t s  o f  o u r  o w n  f l i g h t s !

L e t ’ s  s e e  w h a t  i f  w e  g i v e  o u r  b e s t ,
A n d  l e t  G o d  h a n d l e  t h e  r e s t !

L e t ’ s  j u s t  s t o p  d e p e n d i n g  o n  o u r  l u c k ,
A n d  s e e  w h a t  i f  w e  d o  h a r d  w o r k !

L e t ’ s  s t o p  c o m p l a i n i n g  a b o u t  l i f e ,
A n d  s t a r t  l o o k i n g  a t  i t s  p o s i t i v e  s i d e !

L e t ’ s  f l y  u p  t o  l i m i t l e s s  h e i g h t s ,
L e t ’ s  b e  t h e  p i l o t s  o f  o u r  o w n  f l i g h t s !

P R E R N A  D E W A N I
C R O 0 6 8 7 4 8 9
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A  B L E S S E D  C O U R S E  D I S G U I S I N G
E N T R E P R E N E U R S ( A B C D E )  

C h a r t e r e d  A c c o u n t a n c y  i s  t h e  o n l y  c o u r s e ,  w h i c h
h o l d s  t h e  h a n d s  o f  t h e i r  c h i l d r e n  f r o m  t a k i n g  t h e i r
f i r s t  s t e p s  i n  w a l k i n g  a n d  c o n t i n u e s  t i l l  t h e y  a r e
c o m p e t e n t  e n o u g h  t o  b e  a b l e  t o  s t a n d  a l o n e  i n  t h e
A r t  o f  L i f e .  A l l  s t u d e n t s  e n r o l l i n g  f o r  t h e  c o u r s e  a r e
n o t  e x p e c t e d  t o  b e  v e r y  q u a l i f i e d  i n i t i a l l y  r a t h e r  t h e
c o u r s e  a c t s  a s  a  t u r n a r o u n d  f o r  e a c h  o f  t h e  s t u d e n t s
i r r e s p e c t i v e  o f  t h e i r  p r e v i o u s  p e r f o r m a n c e s  a n d
b u i l d s  t h e m  u p  f o r  a  s u c c e s s f u l  c a r e e r .  

T h e  w a y  t h e  e n t i r e  c o u r s e  h a s  b e e n  s e g r e g a t e d  i n t o
t h r e e  d i f f e r e n t  l e v e l s  o f  e x a m i n a t i o n s  w i t h  e a c h  l e v e l
e n r i c h i n g  u s  w i t h  a  t r a n s f o r m a t i o n  o f  k n o w l e d g e
r e l a t i n g  t o  e a c h  o f  i t s  s u b j e c t s .  

L E H A R  A G A R W A L
C R O 0 2 6 6 0 9 2

I t  s u p p l e m e n t s  t h e  c a n d i d a t e s  w i t h  a  m u l t i d i s c i p l i n a r y  i d e a  i n  d i f f e r e n t  f i e l d s  o f
A c c o u n t i n g ,  T a x a t i o n ,  L a w ,  A u d i t i n g ,  E c o n o m i c s  F i n a n c i a l  M a n a g e m e n t  e t c
r a t h e r  t h a n  r e s t r i c t i n g  i t  t o  a  l i m i t e d  a r e a  o f  i n f o r m a t i o n  w h i c h  a u t o m a t i c a l l y
a i d s  e a c h  o n e  o f  u s  t o  g e t  a w a r e  o f  t h e  d i f f e r e n t  f i e l d s  o f  f i n a n c e  a n d  c h o o s i n g
t h e  b e s t  f o r  o u r s e l v e s  a n d  e x c e l l i n g  w i t h  t h a t  i n  f u t u r e .  T h e  c o u r s e s  a r e  s o
d e s i g n e d  s o  a s  t o  m a k e  s u r e  t h a t  e v e r y  i n d i v i d u a l  g e t s  e n o u g h  i d e a s   t o  b e  a b l e
t o  a p p l y  t h e i r  t h e o r e t i c a l  k n o w l e d g e  i n t o  t h e i r  p r a c t i c a l  a p p l i c a t i o n s  i n  f u t u r e
a n d  d e r i v e  t h e  m a x i m u m  b e n e f i t  o u t  o f  i t .

T h e  I C I T S S   A n d  A d v a n c e d  I C I T S S  ( I n t e g r a t e d  C o u r s e  o n  I n f o r m a t i o n
T e c h n o l o g y  a n d  S o f t  S k i l l s  )  C o u r s e s  a r e  t h e  1 5  d a y s  e a c h  t r a i n i n g  w h i c h  a r e  s o
r e s o u r c e f u l  t h a t  i f  u t i l i s e d  p r o p e r l y  h a s  t h e  c a p a c i t y  t o  c h a n g e  t h e  e n t i r e  l i f e  o f
a  p e r s o n .  T h e  d i f f e r e n t  f a c u l t i e s  e l e c t e d  a s  a  t r a i n e r  i n  t h e s e  c o u r s e s  a r e
A n g e l s  i n  D i s g u i s e  f o r  a l l  o f  t h e  s t u d e n t s  a n d  t h a t  o n e  s e s s i o n  w i t h  t h e m  h a s  a
l i f e t i m e  i m p a c t  a n d  t h e  r e l a t i o n s h i p  d e v e l o p s  s o  s t r o n g  t h a t  e v e n  a f t e r  t h e
s e s s i o n s  g e t  o v e r  ,  t h e y  a r e  i n  c o n t a c t  w i t h  u s  t o  g u i d e  u s  i n  o u r  j o u r n e y  o f  l i f e
e v e n  i n  t h e  m i d d l e  o f  t h e  n i g h t .  T h e  c o n t e n t  o f  t h e  i n f o r m a t i o n  t h e y  d e l i v e r  a r e
v e r y  r i c h  w i t h  i n n u m e r a b l e  s u c c e s s  s t o r i e s  w h i c h  i g n i t e s  t h e  f i r e  i n s i d e  e a c h  o f
t h e  s t u d e n t s  a n d  e n c o u r a g e s  t h e m  t o  p e r f o r m  e v e n  b e t t e r  i n  l i f e .



F E B R U A R Y  2 0 2 3 P A G E  N O  : -  2 9

E A S T E R N  I N D I A  C H A R T E R E D  A C C O U N T A N T S  S T U D E N T S '  A S S O C I A T I O N  

F u r t h e r m o r e ,  c o m i n g  t o  t h e  c r i t e r i a  o f  A r t i c l e s h i p  i s  a n  e p i t o m e  t h a t  h o w  t h e  c o u r s e
m a k e s  s u r e  t h a t  i t ’ s  s t u d e n t s  b l o o m  w i t h  a  p r e  d e v e l o p e d  P r a c t i c a l  k n o w l e d g e  b e f o r e
s t e p p i n g  i n  t o  t h e  C o r p o r a t e  W o r l d  s o  t h a t  t h e i r  h a n d s  d o  n o t  t u r n  n u m b  w h i l e  d e a l i n g
d i r e c t l y  w i t h  t h i s  e x p o s u r e  a f t e r  b e c o m i n g  A  Q u a l i f i e d  C A .  T h e  e x p o s u r e s ,  l e a r n i n g s  ,
c o l l e a g u e s  ,  e x p e r i e n c e s  ,  p r e s s u r e s  c o n t r i b u t e s  t o w a r d s  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  a  r e a l
p r o f e s s o r  i n t o  t h e  h e a r t s  a n d  m i n d s  o f  t h e  b u d d i n g  C A s .  

T h e  e x p e r i e n c e e  a n d  t h e  p r e s s u r e  w i t h  w h i c h  e a c h  s t u d e n t  m a n a g e s  t o  b a l a n c e  t h e i r
w o r k  a n d  s t u d i e s  t o g e t h e r  i n d i r e c t l y  e n r i c h e s  t h e  s t u d e n t s  t o  l e a r n  t o  b a l a n c e  t h e
p r e s s u r e s  i n  l i f e  f r o m  b e f o r e h a n d  s o  t h a t  w e  d o  n o t  h a v e  t o  f a c e  a n y  d i f f i c u l t y  i n  f u t u r e
b e c a u s e  o u r  c o u r s e  h a s  a l r e a d y  i n c o r p o r a t e d  t h a t  p r i o r  e x p e r i e n c e  w i t h i n  u s  .  

T h e  f a c t  t h a t  t h e r e  a r e  m u l t i p l e  a t t e m p t s  g i f t e d  t o  e a c h  o n e  o f  u s  w i t h  t h e  o p t i o n  o f
g i v i n g  s i n g l e  o r  b o t h  t h e  g r o u p s  t o g e t h e r  i n  o u r  e x a m i n a t i o n  c o n v e y s  a b o u t  t h e
f l e x i b i l i t y  o f  t h e  c o u r s e .  I t  i s  a  s t e p  b y  t h e  i n s t i t u t i o n  s y m b o l i s i n g  t h e  i m p a r t i a l i t y
w h e r e  a l l  t h e  s t u d e n t s  i r r e s p e c t i v e  o f  t h e i r  a v e r a g e  p e r f o r m a n c e s  i n  s t u d i e s  a r e  g i v e n
e q u a l  o p p o r t u n i t i e s  e v e n  i f  t h e y  a r e  n o t  a b l e  t o  q u a l i f y  t h e i r  e x a m i n a t i o n  i n  t h e  f i r s t
a t t e m p t s .

L a s t l y ,  t h e  i n s t i t u t i o n  a l s o  ,  h a s  a  h u g e  g e o g r a p h i c a l  p r e s e n c e  w h e r e  e v e r y  c a n d i d a t e
f r o m  a n y  p a r t  o f  t h e  n a t i o n  c a n  g e t  e a s i l y  i n  t o u c h  w i t h  t h e  i n s t i t u t e  e v e n  w i t h  t h e  h e l p
o f  t h e i r  e a s i l y  a c c e s s i b l e  w e b s i t e s  w h i c h  i s  v e r y  u s e r  f r i e n d l y  a n d  g e t s  i n  t o u c h  w i t h
t h e  s t u d e n t s  i m m e d i a t e l y  i n  c a s e  o f  t h e i r  q u e r i e s .
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EICASA E-Newsletter Committe
For the Term 2022-23 

﻿CA. Mayur Agrawal 
Nominated Member, EIRC

﻿Ms. Radhika Kripalani 
Treasurer, EICASA 

﻿Mr. Ankit Das 
Vice-Chairman, EICASA 

﻿Mr. Aditya Narayan Gaur 
Secretary, EICASA 
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Announcement 
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EVENTS GALLERY

TALK SHOW ON LEADERSHIP
19TH JANUARY, 2023

REPUBLIC DAY & SARASWATI PUJA
CELEBRATION

26TH JANUARY, 2023



F E B R U A R Y  2 0 2 3 P A G E  N O  : -  3 3

THE INSTITUTE OF CHARTERED ACCOUNTANTS OF INDIA 
(Setup by an Act of Parliament) 

E-NEWSLETTER - FEBRUARY EDITION 

E A S T E R N  I N D I A  C H A R T E R E D  A C C O U N T A N T S  S T U D E N T S '  A S S O C I A T I O N  

EVENTS GALLERY

ANNUAL INDOOR SPORTS EVENT
26TH FEBRUARY, 2023
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TREE PLANTATION DRIVE 
1571 TREES WERE PLEDGED BY CA MEMBERS

17TH MARCH, 2023

FREE FULL DAY VIRTUAL SEMINAR ON BANK
AUDIT

19TH MARCH, 2023

UPCOMING EVENTS
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UPCOMING EVENTS

STUDENTS'NATIONAL
CONFERENCE

24TH-25TH  JUNE, 2023

REVISIONARY CLASSES FOR
INTERMEDIATE STUDENTS-

DIRECT TAXES 
25TH  MARCH, 2023
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Social Media Handles 

https://bit.ly/3QcMnvp

https://bit.ly/3u6btmr

https://rb.gy/eddwlb

https://rb.gy/e9mpna

eicasa.kolkata@icai.in

https://bit.ly/3KK2MqR

https://bit.ly/3QcMnvp
https://bit.ly/3u6btmr
https://rb.gy/eddwlb
https://rb.gy/e9mpna
mailto:eicasa.kolkata@icai.in
https://bit.ly/3eKfHLQ

